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Fazit: Handlungs- und Gestaltungsempfehlungen

1 Neues Besteuerungssystem fir Kapitaleinkiinfte

a) Uberblick

Die einzelnen Arten von Kapitalanlagen werden derzeit steuerlich sehr unterschiedlich behandelt. Ab
2009 erfolgt mit Einfihrung der Abgeltungsteuer grundséatzlich eine steuerliche Gleichbehandlung
der verschiedenen Kapitaleinkiinfte. Die steuerliche Belastung betragt kiinftig unabhéangig von dem
individuellen Einkommensteuersatz pauschal 25 %. Bei niedrigerem individuellen Steuersatz besteht
allerdings fur den Steuerpflichtigen die Méglichkeit, diesen anzuwenden (sog. ,,Glnstigerprifung®).

Der 25 %-ige Steuereinbehalt hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, d.h. die Kapitaleinkiinfte werden
nicht mehr in die Steuerveranlagung einbezogen.

Diese Sonderstellung der Kapitaleinklinfte erschopft sich nicht allein in dem besonderen Steuersatz
von 25 %, sondern bedingt auch eine Fiille weiterer Anderungen im Hinblick auf die Einkiinfteermitt-
lung, die Verlustbertcksichtigung und die Steuerveranlagung. Die Einflhrung der Abgeltungsteuer
zum 1.1.2009 bedarf daher der Vorbereitung und bietet Gestaltungsmaoglichkeiten.

b) Bisherige Regelung

aa) Laufende Einkiinfte

Nach bisher geltendem Recht ist die Besteuerung der Kapitaleinkiinfte — vereinfacht dargestellt — wie
folgt geregelt:

— Laufende Zinseinkunfte sind vollumfanglich bei der Besteuerung zu erfassen; dabei ist in den
meisten Fallen auch Kapitalertragsteuer einzubehalten (30 %, sog. Zinsabschlagsteuer). Diese gilt
als Vorauszahlung auf die Einkommensteuer und wird im Rahmen der individuellen Einkommens-
teuerveranlagung bericksichtigt. Entsprechendes gilt fir Ertrdge aus sog. Finanzinnovationen (z.B.
Zerobonds, Gleitzinsanleihen, inflationsindexierte Anleihen, Garantiezertifikate).

— Laufende Einnahmen aus Wandelanleihen, anleihedhnlichen Genussrechten, Beteiligungen als
typisch stiller Gesellschafter und aus partiarischen Darlehen sind ebenfalls vollumfanglich bei der
Besteuerung zu erfassen. Die vom Schuldner der Ertrage einzubehaltende Kapitalertragsteuer
betragt in diesen Fallen 25 % und wirkt ebenfalls als Vorauszahlung.

— Auch Gewinnanteile (Dividenden) und sonstige Bezlige aus Aktien sind als Einkinfte aus Kapital-
vermodgen bei der Besteuerung zu erfassen. Sie sind aber fur Privatanleger und betriebliche Anle-
ger nur halftig steuerpflichtig (sog. Halbeinkiinfteverfahren). Im Gegenzug kdénnen die mit diesen
Einkiinften zusammenhangenden Werbungskosten bzw. Betriebsausgaben auch nur hélftig abge-
zogen werden. Die vom Schuldner der Gewinnanteile einzubehaltende Kapitalertragsteuer betragt
20 % und wirkt ebenfalls als Vorauszahlung.
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bb) Einkiinfte aus VerauRerungsgeschaften

Fur Privatanleger galt bislang der Grundsatz, dass Ertrage aus privaten VeraduRerungsgeschaften
steuerlich nicht erfasst werden; dies galt auch fiir Kapitalvermdgen. Von diesem Grundsatz gibt es
zwei wichtige Ausnahmen:

— Gewinne/Verluste aus sog. Spekulationsgeschéften, bei denen An- und Verkauf, z.B. von Aktien,
innerhalb von zwdlf Monaten stattfinden; wie bei den laufenden Einkinften gilt auch hier das Hal-
beinkiinfteverfahren mit seiner halftigen Steuerbefreiung.

— Gewinne/Verluste aus VeraufRerungen bei sog. ,wesentlichen Beteiligungen®, d.h. von Anteilen
an Kapitalgesellschaften, wenn der Verduf3erer innerhalb der letzten finf Jahre zu irgendeinem
Zeitpunkt mit mindestens 1 % am Kapital beteiligt war — und zwar unabhangig von einer Haltefrist;
auch hier gilt das Halbeinkiinfteverfahren.

¢) Eckpunkte der Neuregelung

Die Neuregelung der Abgeltungsteuer fiihrt bei Privatanlegern zu einer umfassenden Anderung
— des Umfangs der steuerpflichtigen Ertrage,

— des Steuersatzes und

— der Durchfuhrung der Besteuerung.

Als Eckpunkte der Neuregelung sind hervorzuheben:

— Steuerpflicht aller Gewinne aus WertpapierverauRerungsgeschaften (Wegfall der zwolfmonatigen
Spekulationsfrist), d.h. Einfihrung einer umfassenden Veraul3erungsgewinnbesteuerung unabhéan-
gig von der Haltedauer.

— Abschaffung des sog. Halbeinkiinfteverfahrens, d.h. Dividenden und Gewinnausschittungen von
einer GmbH werden beim Privatanleger kiinftig zu 100 % steuerpflichtig. Gleiches gilt flr Veraule-
rungsgewinne (Aktienverkaufe), wenn die zu Grunde liegenden Aktien nach dem 31.12.2008 er-
worben wurden. Ansonsten gilt weiterhin die derzeitige ,Spekulationsbesteuerung” in Verbindung
mit dem Halbeinkinfteverfahren bei Verauf3erungen innerhalb der Spekulationsfrist.

— Einflhrung eines sog. Teileinkiinfteverfahrens fir die betrieblichen Anleger und fir die VerauRRe-
rung von GmbH- und AG-Anteilen bei einer Beteiligungsquote von mehr als 1 %. Die Steuerbefrei-
ung wird allerdings auf 40 % abgesenkt (daher ,Teileinkiinfte").

— Einschréankung der Verlustverrechnung: Ein Verlustausgleich wird kiinftig nur noch innerhalb der
Einkunftsart moglich sein, d.h. VerauRerungsverluste werden nicht mit positiven Einkunften anderer
Einkunftsarten verrechenbar sein (z.B. mit gewerblichen Gewinnen, siehe dazu ausfuhrlicher unten
.Besonderheiten des Verlustausgleichs®).

— Einfihrung eines pauschalen Steuersatzes von 25 %, der unabhangig von dem individuellen
Steuersatz ist. Die entsprechenden Einkinfte aus Kapitalvermdgen gehen nicht in die Progression
beim Steuerpflichtigen mit ein.

— Da eine Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen kiinftig méglichst anonym erfolgen soll,
ist im Grundsatz vorgesehen, dass diese Einkinfte im Rahmen der Steuerveranlagung Uberhaupt
nicht mehr anzugeben sind. Viele, aber nicht alle Privatanleger werden von der bisher sehr kompli-
zierten Steuererklarung der Kapitalertrage entlastet. Zu diesem Grundsatz existieren allerdings
vielféltige Ausnahmen; so werden z.B. Geringverdiener entweder hoher belastet oder missen wie
bisher ihre umfassende Steuerdeklaration vornehmen (im Rahmen der sog. ,Gunstigerprifung®),
um von ihrem unter 25 % liegenden Grenzsteuersatz zu profitieren.

Hinweis: Als besonders bedeutsam sei hier nochmals hervorgehoben, dass kinftig alle Wertzuwéachse und
Wertverluste ohne Beachtung einer Halte- bzw. Spekulationsfrist steuerlich relevant sein werden, so dass sich in
Bezug auf die verschiedenen Anlageformen erhebliche Verschiebungen bei der Vorteilhaftigkeit und somit klare
Gewinner und Verlierer ergeben (siehe dazu unten ,Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageformen” unter
.Gewinner und Verlierer im Uberblick").

d) Auswirkung auf die anderen Einklnfte

Kapitalertrage, die der Abgeltungsteuer unterlegen haben, werden fiir Zwecke der Einkommensteuer
bei der Ermittlung der Einklinfte nicht berlicksichtigt. Das steuerliche Einkommen ist allerdings Grund-
lage fiir eine Reihe von steuerlichen Verginstigungen und aul3ersteuerlichen Leistungen. Daher kann
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es insbesondere in folgenden Fallen erforderlich sein, das Einkommen unter Einbeziehung der
Kapitaleinkiinfte genau zu berechnen, so dass der Vereinfachungseffekt der Abgeltungsteuer insoweit
nicht zum Tragen kommt:

Spendenabzug als Sonderausgaben, soweit dies vom Steuerpflichtigen beantragt wird (Erklarung
der Kapitaleinkiinfte kann vorteilhaft sein, da Spenden nur bis zu einem bestimmten Prozentsatz
des Einkommens abgezogen werden kénnen);

Beantragung von Kindergeld/Kinderfreibetrag bzw. eines Ausbildungsfreibetrags;

Ermittlung des zumutbaren Eigenanteils bei aul3ergewohnlichen Belastungen;

Ermittlung des abzugsfahigen Unterhalts bei aulRergewthnlichen Belastungen.

Hinweis: Der Bitte des Bundesrates im Gesetzgebungsverfahren, auf diese Ausnahmen zu verzichten, ist nicht
gefolgt worden. Daher wird es zu dem bemerkenswerten Ergebnis kommen, dass trotz der grundsatzlich abgel-
tenden Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen die betroffenen Steuerpflichtigen, die die vorgenannten
steuerlichen Vorteile geltend machen wollen, diese Einkiinfte dennoch dem Finanzamt erklaren und offenlegen
mussen. In diesem Fall muss der Anleger insbesondere entsprechende Informationen Uber die steuerlich
anzusetzenden Werte bei den einzelnen Kapitalanlagen zusammentragen, was im Zweifel erfordert, dass bei den
Kreditinstituten Steuerbescheinigungen angefordert werden. Dies widerspricht massiv der vom Gesetzgeber
gewollten Vereinfachung der Besteuerung im Wege der Besteuerung an der Quelle in Form eines anonymisierten
Abzugsverfahrens.

e) Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer

Auf die Abgeltungsteuer mit 25 %, die kinftig die gesamte Einkommensteuer auf Einkinfte aus
Kapitalvermdgen abgilt, entféllt zusétzlich noch der Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % sowie ggf.
noch die Kirchensteuer mit 8 % oder 9 %, wenn der Steuerpflichtige Kirchenmitglied ist. Da die
Kirchensteuer im Rahmen der Einkommensbesteuerung als Sonderausgabe abzugsféhig ist, erfolgt in
diesen Féllen ein besonderer Berechnungsschritt, mit dem die Abgeltungsteuer um 25 % der Kirchen-
steuer ermafigt wird.

Beispiel:

Sachverhalt: Der kirchensteuerpflichtige Kapitalanleger erhélt eine Dividende in Hohe von 100 000 €. Der
Kirchensteuersatz betragt 9 %.

Lésung: (alle Angaben in €)

Dividende 100 000
Kapitalertragsteuer (100 000 / (4 + 0,09)) 24 449
Solidaritatszuschlag (5,5 % von 24 449) 1344
Kirchensteuer (9 % von 24 449) _2200
vom auszahlenden Kreditinstitut

abzufuihrende Steuer gesamt 27993
auszuzahlende Dividende 72 007

Hinweis: Hinsichtlich der Abflihrung der Kirchensteuer bestehen zwei Alternativen:

1. Auf Antrag des Steuerpflichtigen (hier: an das Kreditinstitut) wird die Kirchensteuer bereits von der die Divi-
dende auszahlenden Bank zusammen mit der Kapitalertragsteuer einbehalten und an das Finanzamt abge-
fuhrt.

2. Wird dieser Antrag nicht gestellt, ist die Kirchensteuer erst im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung auf
Basis der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zu berechnen und abzufiihren. Erforderlich ist in diesem Fall,
dass der Steuerpflichtige eine Bescheinigung tber die einbehaltene Kapitalertragsteuer vorlegt.

2 Persdnliche Steuerpflicht

a) Privatanleger

Die Abgeltungsteuer erfasst die nattrlichen Personen, die entsprechende Finanzanlagen im Privat-
vermdgen halten (sog. ,Privatanleger”). Sie ist nicht anwendbar auf Finanzprodukte, die in einem
Einzelunternehmen oder Uber eine gewerbliche Personengesellschaft gehalten werden (sog. ,betrieb-
liche Anleger“). Ebenfalls nicht von der Abgeltungsteuer erfasst werden Kérperschaften als Anleger
(sog. .institutionelle Anleger”). Bei betrieblichen und institutionellen Anlegern stellt die Kapitaler-
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tragsteuer weiterhin nur eine ,Vorauszahlung” auf die tatsachlich festzusetzende Steuer dar. Demge-
gendlber fihrt die Kapitalertragsteuer fir Privatanleger grundsatzlich zu einer Abgeltung der Einkom-
mensteuer ohne Veranlagung (,Abgeltung an der Quelle®). In nachfolgend erlauterten Fallen findet die
Abgeltungsteuer hingegen keine Anwendung:

b) Ausnahme: VeradufRerung von qualifizierten Beteiligungen von mindestens 1 %

Bei der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft mit einer Beteiligungsquote von mindestens 1 % (zu
einem Zeitpunkt innerhalb der vergangenen finf Jahre) gilt der Gesellschafter nicht als Privatanleger,
sondern als betrieblicher Anleger. Insoweit wird zukinftig der Verdu3erungsgewinn in Héhe von 60 %
bei der Einkommensteuerveranlagung angesetzt (Teileinklinfteverfahren).

c) Ausnahme: Darlehensgeber und Darlehensnehmer sind nahe stehende Personen

Mit dem Ziel, missbrauchliche Gestaltungen zu vermeiden, hat der Gesetzgeber beziglich der Ertrage
aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen geregelt,
dass die Abgeltungsteuer nicht greift, wenn Darlehensgeber und Darlehensnehmer als nahe stehende
Personen anzusehen sind.

Beispiel:

Arzt A muss eine neue Praxiseinrichtung fir 100 000 € finanzieren. Die Finanzierung erfolgt durch ein Darlehen
eines Kindes des Arztes. Nach dem normalen System wirden die Zinsaufwendungen beim Arzt die Einkunfte
zum normalen Steuertarif (maximal 45 %) mindern, die Zinsertrage beim Kind dagegen nur der Abgeltungsteuer
von 25 % unterliegen. Da in diesem Fall Darlehensnehmer und Darlehensgeber aber nahe stehende Personen
sind, unterliegen die Zinseinnahmen beim Kind der normalen Besteuerung.

d) Ausnahme: Darlehen eines Gesellschafters

Ertréage aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen
unterliegen ebenfalls nicht der Abgeltungsteuer, wenn Gesellschafterdarlehen vorliegen, bei denen
der Darlehensgeber zu mindestens 10 % an der darlehensnehmenden Kapitalgesellschaft beteiligt ist.

Hinweis: Die entsprechenden Kapitalertrage unterliegen nicht der Abgeltungsteuer, sondern werden dem
individuellen Steuersatz des Gesellschafters unterworfen.

e) Ausnahme: sog. ,Back-to-Back"-Finanzierungen

Bei sog. ,Back-to-Back"-Finanzierungen greift die Abgeltungsteuer fur Ertrdge aus stillen Gesellschaf-
ten, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen nicht. Derartige Sachverhalte
sind dadurch gekennzeichnet, dass bei einem Steuerpflichtigen und z.B. einer Bank Kapitalanlage und
Kapitaltiberlassung (fur betriebliche Zwecke) in einem Zusammenhang stehen. Ein solcher Fall liegt
vor, wenn Aufnahme und Anlage auf einem einheitlichen Plan beruhen (z.B. die ,private” Anlage
Bedingung ist fur die Darlehensgewahrung). Zu dieser Ausnahme kommt es nicht, wenn die Zinsver-
einbarungen marktublich sind oder die Abgeltungsteuer beim Steuerpflichtigen zu keinem Belastungs-
vorteil flhrt.

Hinweis: Durch diese Regelung soll verhindert werden, dass durch den Steuerpflichtigen eigentlich progressiv zu
versteuernde Einkinfte in solche Einkunfte umqualifiziert werden, die der Abgeltungsteuer unterliegen.

Beispiel: Der Steuerpflichtige nimmt ein betriebliches Darlehen bei seiner Bank auf, dessen Zinsen das steuer-
pflichtige Einkommen mit maximal 45 % entlasten. Gleichzeitig unterhélt er ein privates Einlagekonto, dessen
Zinsen nur mit dem Abgeltungsteuersatz von 25 % besteuert werden.

3 Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageformen

a) Gewinner und Verlierer im Uberblick

Die grundlegende Umwalzung und Vereinheitlichung der Besteuerung der privaten Kapitaleinkiinfte
bringt flr die von der Abgeltungsteuer erfassten Anlageformen offenkundig Gewinner und Verlierer mit
sich.

Verlierer sind die Anlageformen, deren Ertrage bislang auRRerhalb der Spekulationsfrist steuerlich
nicht erfasst wurden, z.B. die Zertifikate (Index-, Bonus-, Discountzertifikate).
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Fur Zinsen, Dividenden und Kursgewinne lassen sich einfache Steuerbelastungsziffern ermitteln
und fiir die Rechtslage 2008 und 2009 vergleichend gegenliberstellen (siehe nachfolgende Tabelle).
Dabei wird alternativ ein Einkommensteuersatz von 45 % (Spitzensteuersatz) und von 30 % unter-
stellt. In die Berechnung werden lediglich die Einkommensteuer und der Solidaritdtszuschlag einbezo-
gen.

Steuersatz 45 % 45 % Veranderung der Steuerbelastung
2008 ab 2009

Dividenden 23,74 % 26,38 % + 2,64%

Zinsen 47,48 % 26,38 % -21,10%

Kursgewinne aus Aktienverkaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 23,74 % 26,38 % + 2,64%

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Steuersatz 30 % 30 % Veranderung der Steuerbelastung
2008 ab 2009

Dividenden 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Zinsen 31,65 % 26,38 % - 527%

Kursgewinne aus Aktienverkaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Deutlich wird, dass Dividenden mit dem Ersatz des Halbeinkinfteverfahrens durch die Abgeltungsteu-
er (deutlich) hoher belastet werden; Aktien und Aktienfonds zdhlen also zu den Verlierern. Dagegen
werden Zinsen, z.B. aus Anleihen, Fest- und Termingeldanlagen, zukinftig deutlich geringer belastet.
Daneben ergeben sich deutliche Nachteile fur realisierte Kursgewinne bei einer Haltedauer von mehr
als einem Jahr, welche bislang steuerlich gar nicht erfasst wurden, zukiinftig aber wie andere Kapital-
einkiinfte auch der Abgeltungsteuer unterliegen werden. Diese Anderungen bei der steuerlichen
Belastung haben unmittelbare Auswirkungen auf die Rendite einer Kapitalanlage nach Steuern und
damit auf die konkreten Anlageentscheidungen.

Die vorstehende Tabelle kann natiirlich nur einen ersten Uberblick iiber die Grundanlageformen
geben. Im Detail ergeben sich bei den vielfaltigen Anlageangeboten sehr unterschiedliche steuerliche
Auswirkungen durch den Systemwechsel (z.B. erhebliche zukiinftige Belastungen bei Finanzinnovati-
onen und Zertifikaten).

b) ABC der von der Abgeltungsteuer erfassten Anlageformen

Aktien zahlen zu den Verlierern, da das Halbeinkinfteverfahren wegféallt und die Belastung mit der
Abgeltungsteuer hdher ausfallt.

Aktienahnliche Genussrechte zahlen ebenfalls zu den Verlierern, da das Halbeinkiinfteverfahren
wegfallt.

Aktienanleihen zahlen wegen der hohen Verzinsung i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz
von Uber 25 %) zu den Gewinnern.

Dachfonds: Bei einer Dachfondskonstruktion halt ein Investmentvermégen Anteile an einem oder
mehreren anderen Fonds (Zielfonds). Vorteil gegentber der Direktanlage: Die Veréduf3erung eines
Zielfonds ist bei Direktanlage unmittelbar steuerpflichtig, bei zwischengeschaltetem Dachfonds erst
bei Ausschittung der Gewinne an den Anleger.

Fest- und niederverzinsliche Wertpapiere sind differenziert zu sehen: ginstiger bei den laufenden
Ertragen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), ungunstiger durch kinftige von
der Haltefrist unabhangige VeraulRerungsgewinnbesteuerung.

Festzinsanleihen zéhlen (bei einem persdnlichen Grenzsteuersatz von iber 25 %) zu den Gewin-
nern.

Garantiezertifikate zahlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %) zu den
Gewinnern, da die Ertrage bislang in voller Hohe (maximal 45 %) der Besteuerung unterliegen.
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GmbH-Beteiligungen zéhlen insoweit zu den Verlierern, als das Halbeinklnfteverfahren wegfallt und
die Belastung der Ausschiittungen daher steigt. Die VerauRerung qualifizierter Beteiligungen (mindes-
tens 1 %) ist von der Abgeltungsteuer nicht betroffen; in diesen Fallen gilt zuklinftig das Teileinkiinfte-
verfahren mit einer 40 %-igen Steuerfreistellung.

Investmentfonds zahlen zu den Gewinnern, denn wenn in Fondsvermdgen Verauf3erungsgewinne
durch Umschichten von Anlagen realisiert werden, werden diese beim Anleger steuerlich nur erfasst,
wenn sie auch ausgeschiittet werden. Bei thesaurierenden Investmentfonds erfolgt eine steuerliche
Erfassung erst dann, wenn die Investmentfondsanteile selbst verduRRert werden, insoweit besteht
weiterhin ein Vorteil gegeniiber der Direktanlage durch die aufgeschobene Besteuerung. Im Ubrigen
sind Investmentanteile differenziert zu sehen:

— Laufende Ertrége: Bislang erfolgte eine Besteuerung der ausgeschitteten und thesaurierten
laufenden Ertrdge zum personlichen Steuersatz, fir den Dividendenanteil mit Halbeinkinfteverfah-
ren. Vom Investmentvermdgen erzielte VerauRerungsgewinne sind bislang regelmaflig nicht steu-
erpflichtig. Kinftig unterliegen die ausgeschiitteten und die thesaurierten laufenden Ertrage der
Abgeltungsteuer ohne Teileinkiinfteverfahren; VerduRerungsgewinne aus nach dem 31.12.2008
vom Investmentvermdgen angeschafften Wertpapieren werden kinftig erfasst. Die Steuerbefreiung
thesaurierter VeraufRerungsgewinne bleibt allerdings unangetastet.

— VerauRerungsergebnisse: Bei Anteilsverauf3erung bislang nur Besteuerung vor Ablauf der
Jahresfrist, sonst steuerfrei; kinftig Verau3erungsgewinnbesteuerung unabhéngig von der Halte-
dauer mit 25 % Abgeltungsteuer.

Lebensversicherungen, nicht begunstigte: Unterliegen der Abgeltungsteuer und zéhlen (bei einem
personlichen Grenzsteuersatz von uber 25 %) zu den Gewinnern, da die vollumfanglich steuerpflichti-
gen VerauRerungserldse nur noch mit 25 % belastet werden.

Lebensversicherungsvertrage, VerdufRerung: Kinftig gehéren auch derartige Gewinne zu den
EinkUnften aus Kapitalvermogen; dies gilt erstmals fur die Verduflierung von Ansprichen nach dem
31.12.2008, bei denen der Versicherungsvertrag nach dem 31.12.2004 abgeschlossen wurde.

Obligationsahnliche Genussrechte sind differenziert zu sehen: ginstiger bei den laufenden Ertra-
gen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von dber 25 %), unglnstiger durch kinftige Veraul3e-
rungsgewinnbesteuerung.

Partiarische Darlehen sind differenziert zu sehen: gunstiger bei den laufenden Ertragen (bei einem
personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), ungiinstiger durch kiinftige VerauRRerungsgewinnbe-
steuerung.

REIT-Anteile zéhlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %) zu den Gewin-
nern, da flr diese bislang das Halbeinkiinfteverfahren nicht galt.

Spareinlagen zahlen i.d.R. (bei einem persoénlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %) zu den Gewin-
nern.

Termingeldeinlagen: siehe Spareinlagen.

Termingeschafte zahlen zu den Verlierern, da kinftig eine deutliche Ausweitung der Steuerpflicht
durch Wegfall der Jahresfrist erfolgt.

Typisch stille Gesellschaften sind differenziert zu sehen: glnstiger bei den laufenden Ertragen (bei
einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), unginstiger durch kinftige VeraufRerungsge-
winnbesteuerung.

Wandelanleihen sind differenziert zu sehen: glinstiger bei den laufenden Ertragen (bei einem persén-
lichen Grenzsteuersatz von lber 25 %), ungtinstiger durch kiinftige Verauf3erungsgewinnbesteuerung.

Zertifikate (ohne Garantiezertifikate, also z.B. Index-, Bonus-, Discountzertifikate) zéhlen zu den
Verlierern, da kinftig die Kursgewinne erfasst werden; zudem kinftig keine Unterscheidung mehr
zwischen Finanzinnovationen und diesen Zertifikaten.
¢) ABC der Ausnahmen von der Abgeltungsteuer
Altersvorsorgeprodukte werden in der Regel nicht erfasst, siehe Rentenversicherungen.
Atypisch stille Gesellschaften sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
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Immobilien: Hervorzuheben ist, dass Gewinne aus der Verau3erung von Immobilien auch zukinftig
nicht zu den Kapitaleinkiinften zahlen und damit auch nicht der Abgeltungsteuer unterliegen. Insoweit
gilt weiterhin die zehnjahrige ,Spekulationsfrist“. Dies bedeutet, dass Immobilienveraufierungsgewinne
nur dann der Besteuerung unterliegen, wenn die Haltedauer zehn Jahre nicht tberschreitet. Auch
werden nach wie vor selbst genutzte Immobilien unter bestimmten Bedingungen von der Besteuerung
generell ausgenommen.

Immobilienfonds sind von der Abgeltungsteuer grundséatzlich nicht betroffen.

Lebensversicherungen, beglinstigte: Nicht der Abgeltungsteuer unterliegen Leistungen aus be-
glnstigten Lebensversicherungen. Voraussetzung ist, dass die Versicherungsleistung nach Vollen-
dung des 60. Lebensjahres und nach Ablauf von zwo6lf Jahren nach Vertragsabschluss ausgezahlt
wird. In diesen Féllen wird die Halfte des Unterschiedsbetrags zwischen der Versicherungsleistung
und den geleisteten Beitragen steuerpflichtig und unterliegt dem individuellen Einkommensteuertarif.

Rentenversicherungen sind ebenso wenig von der Abgeltungsteuer betroffen wie Rentenzahlungen
aus Riester- oder Rulrup-Vertragen; in Abgrenzung zu Sparplanen muss die Sicherstellung der
Einnahmen fur das Alter produktimmanent sein.

Riester-Vertrage sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Rurup-Vertrage (sog. Basisversorgung) sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Schiffsfonds sind von der Abgeltungsteuer grundséatzlich nicht betroffen.

4 Zeitliche Anwendungsfragen

a) Erstmalige Anwendung

Im Grundsatz treten die Neuregelungen zum 1.1.2009 in Kraft; insoweit bleibt aktuell bei vorhande-
nem Kapitalvermdgen die Mdoglichkeit, Gestaltungen vorzunehmen, um der Abgeltungsteuer zu
entgehen, ihre Folgen zu mindern oder aber diese mit dem Ziel der Steuerminderung zu nutzen.

Die Steuerpflicht von VerauRRerungsgewinnen bei einer Haltedauer von tber einem Jahr gilt generell
nur fir Wertpapiere, die nach dem 31.12.2008 erworben werden. Fir vor diesem Datum erworbene
Wertpapiere gilt ein Bestandsschutz. Diese kénnen nach einer Haltedauer von einem Jahr steuerfrei
verauBert werden; diese Vertrauensschutzregelung gilt zeitlich unbefristet. Lediglich fiir Zertifikate
gelten besondere Ubergangsregelungen; hier kann der Bestandsschutz im Einzelfall nach dem
30.6.2009 enden.

Hinweis:
Die nahe liegende Gestaltungsempfehlung ist daher bei entsprechend hohem Grenzsteuersatz, Zinszahlungen
gezielt in das kommende Jahr 2009 zu verlagern und die Steuerbelastung so auf 25 % abzusenken.

b) Wichtige Termine

aa) 15.3.2007

Zertifikate, die vor diesem Zeitpunkt erworben wurden, kénnen nach einer einjahrigen Haltedauer
steuerfrei veraul3ert werden.

bb)9.11.2007

Spezialfonds, die nach diesem Zeitpunkt erworben wurden, werden bereits von der Abgeltungsteuer
erfasst. Eine steuerfreie VerauRerung nach Ablauf der zwélfmonatigen Spekulationsfrist ist insoweit
nicht (mehr) moglich.

cc) 30.6.2008

Der 30.6.2008 war der letzte Anschaffungszeitpunkt fiir Zertifikate, die noch bis zum Ende der Uber-
gangsfrist (die bis zum 30.6.2009 lauft) nach mindestens einjahriger Haltedauer steuerfrei veraufiert
werden kdnnen.
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dd)31.12.2008

Dies ist der letzte Anschaffungstermin fir Anlagen (mit Ausnahme von Zertifikaten), um Bestands-
schutz vor der Abgeltungsteuer zu erlangen. Werden z.B. Aktien oder Fonds vor diesem Zeitpunkt
erworben, sind die Gewinne (aber auch etwaige Verluste) aus der VeraufRerung nicht von der Abgel-
tungsteuer erfasst, wenn die einjahrige Haltefrist (Spekulationsfrist) verstrichen ist. Laufende Aus-
schittungen aus diesen Beteiligungen unterliegen nach dem 31.12.2008 allerdings der 25 %-igen
Abgeltungsteuer.

ee) 30.6.2009

Der 30.6.2009 ist der letzte Termin fur eine steuerfreie Veraduf3erung von Zertifikaten, die nach dem
14.3.2007, aber vor dem 30.6.2008 erworben und langer als zwolf Monate gehalten wurden.

5 Besonderheiten des Verlustausgleichs

Bei der Verrechnung von erlittenen Verlusten aus Kapitalvermdgen wird kinftig zwischen Altverlusten,
die vor 2009 entstanden sind, und Neuverlusten (die nach 2008 entstanden sind) unterschieden
werden missen. Die Altverluste dirfen noch bis 2013 mit VerauRBerungsgewinnen aller Art verrech-
net werden, danach ist es nur noch maéglich, die Altverluste mit VerauRerungsgewinnen aus privaten
Immobiliengeschaften zu verrechnen.

Fur Neuverluste wird die Verrechnung ganz erheblich eingeschrankt — und zwar nach den folgenden
beiden Grundregeln:

— Eine Verlustverrechnung kann grundsatzlich nur noch mit Einkiinften aus Kapitalvermégen, also
innerhalb der Einkunftsart, erfolgen.

— Innerhalb dieser Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Verluste aus der Verduf3erung von
Aktien einer weiteren Beschrankung: Derartige Aktienverluste kénnen nur mit Gewinnen aus der
VerauRerung von Aktien ausgeglichen werden.

Verluste, die danach nicht ausgeglichen bzw. verrechnet werden kénnen, werden in kiinftige Veranla-
gungszeitraume vorgetragen; ein Verlustriicktrag ist nicht vorgesehen. Insoweit muss die Depotbank
fur jeden Steuerpflichtigen ggf. zwei sog. Verlustverrechnungstopfe fiihren, wobei jede Depotbank
zunachst isoliert eine Verlustverrechnung durchfiihrt. Hat der Steuerpflichtige bei einer Bank Gewinne
und bei einer anderen Bank Verluste, kann er zur Veranlagung optieren und im Rahmen der Veranla-
gung dann Gewinne und Verluste des Veranlagungszeitraums verrechnen.

Hinweis:

Auf Grund der Fristsetzung bis 2013 erscheint es ratsam, bestehende Altverluste mdéglichst bald steuerlich zu
nutzen.

6 Sparerpauschbetrag statt Werbungskostenabzug

Der bisherige Werbungskostenpauschbetrag von 51 € geht zusammen mit dem bisherigen Sparerfrei-
betrag von 750 € in einem einheitlichen Sparerpauschbetrag in H6he von zusammen unverandert
801 € pro Person auf.

Damit verbunden ist allerdings der im Einzelfall schwerwiegende Nachteil, dass der Ansatz der
tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen ist. Dies gilt sowohl flir das Abgeltungsverfahren als
auch fur die — nachfolgend dargestellte — Antragsveranlagung mit dem individuellen Steuersatz.

Der Werbungskostenabzug bleibt lediglich erhalten, wenn fir Kapitalertrage in Ausnahmeféllen kein
abgeltender Steuersatz von 25 % gilt. Diese Kapitalertrage werden, nach Abzug der tatsachlichen
Werbungskosten, gemeinsam mit anderen Einkinften dem individuellen Einkommensteuertarif
unterworfen. Das betrifft unter weiteren Voraussetzungen Einkiinfte im Zusammenhang mit Darle-
hensvereinbarungen an die eigene GmbH sowie mit einer Beteiligung als stiller Gesellschafter.

Hinweis:

Mit diesen Einschrédnkungen werden sdmtliche Kapitalanlagen, mit denen héhere Werbungskosten und insbe-
sondere Refinanzierungsaufwendungen verbunden sind, erheblich benachteiligt. Es ist fraglich, ob insoweit nicht
ein Versto3 gegen das sog. objektive Nettoprinzip als eines der tragenden Besteuerungsprinzipien vorliegt. Daher
ist davon auszugehen, dass diese Benachteiligung gerichtlich (Finanzgerichte, Bundesfinanzhof, ggf. Bundesver-
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fassungsgericht) tberpruft werden wird. In einschlagigen Fallen sollten also die Steuerveranlagungen fur das Jahr
2009 durch Rechtsmittel offen gehalten werden.

7 Veranlagung und Verfahrensfragen

Das Konzept der Abgeltungsteuer sieht im Idealfall vor, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
Uberhaupt nicht mehr im Rahmen der Veranlagung erfasst werden, sondern vielmehr anonym der
Besteuerung unterliegen. Die Umsetzung dieses Konzeptes sieht aber einige Félle vor, in denen es zu
einer Veranlagung kommt bzw. kommen kann (Wahlrecht):

— Verpflichtendes Veranlagungsverfahren zum individuellen Steuersatz: fur die nicht dem Abgel-
tungsteuersatz unterliegenden Einklnfte aus Kapitalvermogen (z.B. Gesellschafterdarlehen).

— Verpflichtendes Veranlagungsverfahren zum Abgeltungsteuersatz: fur die nicht dem Kapitaler-
tragsteuerabzug, aber dem Abgeltungsteuersatz unterliegenden Einkiinfte aus Kapitalvermogen
(z.B. bei Finanzanlagen in ausléandischen Depots).

— Besondere Veranlagungsoption zum Abgeltungsteuersatz (z.B. bei noch nicht bertcksichtigten
Verlusten oder Verlustvortragen).

— Allgemeine Veranlagungsoption zum individuellen Steuersatz (sog. ,Glnstigerprifung®).
Hinweis:

Hervorzuheben ist an dieser Stelle, dass ausléandische Quellensteuern (z.B. erhoben auf auslandische Aktien)
auch kiinftig zu beriicksichtigen sind, entweder im Rahmen der Veranlagung oder aber sogar schon auf der
Ebene der inlandischen Depotbank (bereits bei Abzug der Kapitalertragsteuer), so dass ein Veranlagungsverfah-
ren vermieden werden kann.

Herauszustellen ist auch, dass kunftig die Moéglichkeiten des sog. Kontenabrufs durch die Finanzverwaltung
deutlich eingeschrankt werden; zudem soll der Steuerpflichtige Uber den Abruf unterrichtet werden.

8 Pflichten der Kreditinstitute im Uberblick

Auf die Kreditinstitute kommt eine Fille neuer Aufgaben und Verpflichtungen zu, die an dieser Stelle
nicht vertieft werden sollen. Firr den einzelnen Steuerpflichtigen besonders relevant ist die Tatsache,
dass die sog. Jahresbescheinigung zukinftig nicht mehr erstellt werden wird (letztmalig fir den
Veranlagungszeitraum 2008).

Demgegeniiber wird die Steuerbescheinigung ihre Gestalt verandern und die besonderen, fir die
Erfassung von Kapitalertrdgen in der Einkommensteuerveranlagung erforderlichen Angaben nach
amtlich vorgeschriebenem Muster enthalten.

Hinweis: Da der Gesetzgeber grundsétzlich von der abgeltenden Wirkung der Abgeltungsteuer ausgeht, werden
Steuerbescheinigungen zukunftig von den Banken oder anderen die Kapitalertrdge auszahlenden Stellen nur
noch auf Antrag des Steuerpflichtigen ausgestellt. Da oftmals zunéchst noch nicht absehbar ist, ob die Kapitaler-
trdge nicht doch in die Einkommensteuerveranlagung einbezogen werden und Informationen Uber die Kapitaler-
trage nur noch in den Steuerbescheinigungen gegeben werden, ist es regelmafig sinnvoll, die Ausstellung von
Steuerbescheinigungen bei der Bank zu beantragen.

Bei Depotiibertragungen wird fiir Zwecke der Differenzierung in Alt- und Neufélle darauf zu achten
sein, dass die abgebende Depotbank der aufnehmenden Depotbank auch die Anschaffungsdaten
Ubermittelt.

Fur Verlustfalle wird zudem zu beachten sein, dass die Banken in der Lage sein missen, auf Antrag
ihren Kunden Bescheinigungen Uber nicht ausgeglichene Verluste auszustellen (und gleichzeitig
diesen Verlustverrechnungstopf auf Null zu stellen). Diesen Bescheinigungen kommt insbesondere
eine entscheidende Bedeutung fir die Verlustverrechnung von bei verschiedenen Depotbanken
erzielten Gewinnen und Verlusten zu; die Bescheinigung ist unabdingbare Voraussetzung fir die
Verlustverrechnung.

9 Fazit: Handlungs- und Gestaltungsempfehlungen

a) Nutzung der Ubergangsregelungen
Die Steuerpflicht von VerauRerungsgewinnen bei einer Haltedauer von mehr als einem Jahr gilt — wie
bereits erlautert — generell nur fir die Wertpapiere, die nach dem 31.12.2008 erworben werden.
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Umgekehrt gilt fir bis zum 31.12.2008 erworbene Wertpapiere ein Bestandsschutz, d.h. diese Wert-
papiere kénnen nach einer Haltedauer von einem Jahr steuerfrei verkauft werden — diese Vertrau-
ensschutzregelung gilt zeitlich unbefristet. Vor diesem Hintergrund sollten langfristig angelegte
Engagements, die kiinftig der Abgeltungsteuer unterliegen wiirden, noch bis zum Jahresende vorge-
nommen werden.

Hinweis: Hinsichtlich der Nutzung der Ubergangsregelung ist von besonderer Bedeutung, dass die bis zum
31.12.2008 erworbenen Wirtschaftsgiter separat aufbewahrt werden, um bei einer spateren Verauf3erung genau
identifizieren zu kénnen, ob Wirtschaftsguter verauRert werden, die unter die Vertrauensschutzregelung fallen
oder eben nicht; ggf. sollte eine Trennung in separate Depots erfolgen.

Zu beachten ist allerdings, dass bei Zertifikaten besondere Ubergangsregelungen greifen (siehe
oben ,Zeitliche Anwendungsfragen® unter ,Wichtige Termine — 15.3.2007").

Eine besondere Bedeutung erlangt die Ubergangsregelung bei Investmentfonds. Werden in dem
Fondsvermdgen VeraulRerungsgewinne durch Umschichtung von Anlagen realisiert, werden diese
beim Anleger steuerlich nur dann erfasst, wenn diese ausgeschuttet werden. Bei thesaurierenden
Investmentfonds erfolgt eine steuerliche Erfassung erst dann, wenn die Investmentfondsanteile selbst
verauBert werden. Investmentfonds konnen also ein Instrument sein, um die Ubergangsregelung
langfristig zu nutzen, ohne auf Umschichtungen im Wertpapierportfolio selbst verzichten zu missen.

b) Langfristige Gestaltungen
Langfristige Gestaltungen sollten unter zwei Aspekten angegangen werden:

— Steht fest, dass ein Engagement in einer bestimmten Anlageform erfolgen soll, sollte gepruft
werden, ob sich die Bestandsschutzregelungen durch ein Tatigwerden noch in 2008 nutzen lassen.

— Steht die Anlageform nicht fest, lohnt ggf. auch eine Betrachtung der Anlagen, die gerade nicht der
Abgeltungsteuer unterliegen. Auch hier wird letztlich — bei vergleichbarem Risikoprofil — die Nach-
steuerrendite ein maRRgebliches Entscheidungskriterium sein.

Dringender Handlungsbedarf wird auf Grund der Bestandsschutzregelungen jedenfalls nur in Aus-
nahmeféllen gegeben sein, insbesondere dann, wenn z.B. langfristige Aktienneuanlagen beabsichtigt
sind.

Dringender Handlungsbedarf besteht allerdings bei fremdfinanzierten Kapitalanlagen; hier sollten
Kredite getilgt oder — soweit mdglich — diese Anlagen samt Krediten in ein Betriebsvermogen tberfihrt
werden, da die Kreditzinsen im Privatvermdgen nicht mehr als Werbungskosten geltend gemacht
werden kdnnen.

Das aktuell empfohlene Engagement in Fonds bietet in der Tat die Moglichkeit, die Vorteile der
bisherigen Besteuerung zu konservieren (Nicht-Besteuerung der Spekulationsgewinne, steuerfreie
Umschichtung im Fonds), wenn der Erwerb noch vor dem 31.12.2008 erfolgt. Allerdings gilt die
Konservierung des Steuervorteils natirlich nur solange, wie der Fonds gehalten wird; insoweit werden
haufig auch sog. Dachfonds empfohlen. Der Steuervorteil wird also im Grundsatz mit einer langfristi-
gen Vermoégensbindung erkauft.

Als weiteres Problem dieser Empfehlung kann sich die Auswahl des ,richtigen“ Fonds herausstellen;
angesichts der Langfristigkeit der Anlage sollte der Fonds dem eigenen Anlageinteresse entsprechen
und das Management des Fonds sehr gut sein.

Hinweis: Die Einfihrung der Abgeltungsteuer (sowie méglicherweise auch eine flankierende bankseitige Bera-
tung) sollte in keinem Fall dazu verleiten, Engagements einzugehen, die sich auch nach Steuern nicht rechnen
oder gar insgesamt nicht tragfahig sind. Stattdessen sollte auch weiterhin jedes Engagement sorgféltig hinsicht-
lich seines Chancen-Risiko-Potenzials und unter Berticksichtigung der eigenen Risikoneigung geprtift werden.

c) Kurzfristige Gestaltungen

Kurzfristig bieten sich gerade bei Zinsanlagen steuersparende Anlagestrategien an:

— Bei Zinsanlagen kann eine Steueroptimierung dadurch erfolgen, dass Zinsertrage in das Jahr
2009 verlagert werden und dann nur noch der regelmafig ginstigeren Abgeltungsteuer unterlie-
gen. Als Instrument kdnnen Anlagen mit entsprechender Laufzeit, wie Uberlange Termingelder oder
auch Zerobonds oder sonstige auf- bzw. abgezinste festverzinsliche Wertpapiere gewéhlt werden.
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— Daneben kénnen Stlickzinsen als Gestaltungsinstrument eingesetzt werden. In diesem Fall erwirbt
ein Anleger in 2008 festverzinsliche Wertpapiere unter Ausweis von Stickzinsen und mit einem
Zinskupon nach dem 1.1.2009. Dies hat zur Folge, dass die in 2008 gezahlten Stlickzinsen als
negative Einnahmen bei den Einkiinften aus Kapitalvermégen die Steuerlast in Hohe des individuel-
len Steuersatzes mindern, die vereinnahmten Zinsen in 2009 dagegen nur der regelmafiig gunsti-
geren Abgeltungsteuer unterliegen. Ahnliche Effekte koénnen bei dem Erwerb von
Investmentfondsanteilen unter Zahlung von Zwischengewinnen erzielt werden.

Hinweis: Diese kurzfristigen Strategien zeigen allerdings nur bei einem vergleichsweise hohen Anlagevolumen
eine merkliche Steuerwirkung.

d) Nutzung und Steuerung von Verlusten

Treten Verluste auf, ist zu beachten, dass nach den neuen Regelungen zwischen Altverlusten, die vor
2009 entstanden sind, und Neuverlusten (nach 2008 entstanden) unterschieden werden muss.
Erstere durfen nur noch bis 2013 mit VeraufRerungsgewinnen aller Art verrechnet werden. Nach 2013
ist es nur noch moglich, die Verluste mit VeraufRerungsgewinnen aus zumeist Immobiliengeschéaften
zu verrechnen, da private Veréduf3erungen von Wertpapieren ab 2009 als Einklinfte aus Kapitalvermo-
gen gefuhrt werden. Die Spekulationsverluste, die nach 2009 entstehen, kénnen dagegen mit Gewin-
nen aus Dividenden, Zinsen und auch anderen privaten VeraufRerungsgewinnen verrechnet werden.
Eine Verrechnung mit anderen Einkunften ist allerdings nicht mdglich. Ratsam ist es daher, bestehen-
de Altverluste moglichst bald steuerlich zu nutzen.
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Fir alle Steuerpflichtigen

1  Zuteilung der personlichen Identifikationsnummer
2  Geanderte Rechtsprechung zur Vererblichkeit von Verlustvortrdgen
3 Begunstigtes Betriebsvermdgen bei Grindung einer gewerblich geprégten Personengesellschaft

Far Arbeitgeber und Arbeitnehmer

Neuer Streit um das "hé&usliche Arbeitszimmer"

Berufliche Veranlassung von Reprasentationsaufwendungen bei Arbeitnehmern

Aufwendungen eines Arbeitnehmers flr eine Bewirtung des Arbeitgebers kénnen Werbungskosten sein
Lohnsteuerpflicht des Entgelts fiir den Verzicht auf ein Andienungsrecht

Ein Telefoninterviewer ist als Arbeitnehmer tétig

Geringfugige Beschéftigung: Sozialversicherungsrechtliche Kriterien fur deren Beurteilung mafgeblich

10 Pkw-Uberlassung fiir Privatfahrten auch beim Allein-Gesellschafter-Geschaftsfiihrer lohnsteuerpflichtiger
geldwerter Vorteil

11 Lohnsteuer-Anmeldung 2009: Neue Eintragungspflicht

© 0o ~NO 0N

Fur Unternehmer und Freiberufler

12 GmbH-Reform verabschiedet
13 Landererlass zur Neuregelung der Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer
14 Beruflich genutzte Rdume im Privathaus als Steuerfalle bei Betriebsaufgabe?

15 Bildung einer Ansparriicklage setzt einen Finanzierungszusammenhang zwischen Ricklage und Investition
voraus

16 Bundesregierung plant Verlangerung der Investitionszulage bis 2013
17 Leiharbeitnehmer: Wann ist eine Abrechnung von Reisekosten zulassig?

Fir Personengesellschaften

18 Verfall von Anrechnungstiberhdngen bei Gewerbesteueranrechnung verfassungsgeman - keine Vor- oder
Rucktragsmaoglichkeit

19 Ruckwirkender Wegfall der Offenlegungspflicht einer GmbH & Co. KG bei Eintritt einer nattrlichen Person

Fur Bezieher von Kapitaleinkiinften

20 Steueramnestie war verfassungsgeman
21 Vorbereitung auf die Abgeltungsteuer

Fir Hauseigentiimer

22 Schuldzinsenabzug bei gemischt genutzten Gebduden
23 Unternehmereigenschaft des Betreibers einer Photovoltaikanlage

Fir GmbH-Gesellschafter und GmbH-Geschaftsfihrer

24 Finanzverwaltung zur Neuregelung der Verlustabzugsbeschréankung fur Kérperschaften
25 Kein Gestaltungsmissbrauch bei VerauRerung von GmbH-Anteilen an beteiligungsidentische GmbH

26 Keine nachtréglichen Anschaffungskosten bei Finanzierungsmafnahmen eines Aktionéars (Burg-
schaft/Darlehensverlust)

27 Bericksichtigung von Verlusten aus einer auslandischen Betriebsstatte
28 Billigkeitsregelung fiir die Auszahlung von Kleinbetragen beim Kérperschaftsteuerguthaben
29 Aktuelle Entscheidungen zur verdeckten Gewinnausschuttung

Beilage "Abgeltungsteuer - Besteuerung der privaten Kapitalanleger ab 2009"

30 Neues Besteuerungssystem fur Kapitaleinkiinfte

31 Personliche Steuerpflicht

32 Sachliche Steuerpflicht - die einzelnen Anlageformen
33 Zeitliche Anwendungsfragen

34 Besonderheiten des Verlustausgleichs

35 Sparerpauschbetrag statt Werbungskostenabzug

36 Veranlagung und Verfahrensfragen

37 Pflichten der Kreditinstitute im Uberblick

38 Fazit: Handlungs- und Gestaltungsempfehlungen
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Fur alle Steuerpflichtigen

1 Zuteilung der persdnlichen Identifikationsnummer

Derzeit teilt das Bundeszentralamt fur Steuern allen in Deutschland gemeldeten Personen eine
Identifikationsnummer zu und informiert diese hierlber schriftlich. Diese Identifikationsnummer dient
der Identifizierung im Besteuerungsverfahren und soll nach einer Ubergangszeit die bisherige Steuer-
nummer ersetzen. Im Unterschied zur bisherigen Steuernummer, welche von dem jeweils 6rtlich
zustandigen Finanzamt vergeben wurde, wird die Identifikationsnummer der Person mit der Geburt
zugeteilt und bleibt das ganze Leben lang gltig.

Hinweis: In einer Ubergangszeit sollte bei Kontakt mit der Finanzbehdrde sowohl die Identifikationsnummer als
auch die bisherige Steuernummer angegeben werden.

2 Geénderte Rechtsprechung zur Vererblichkeit von Verlustvortragen

Nach der langjahrigen Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs gingen in Erbféllen beim Verstorbenen
noch vorhandene einkommensteuerliche Verlustvortrage auf die Erben tber und konnten dann von
diesen genutzt werden. Mit Beschluss vom 17.12.2007 (Aktenzeichen GrS 2/04) ist der Bundesfi-
nanzhof von dieser Rechtsprechung abgeriickt. Nunmehr gehen mit dem Tod eventuell noch vorhan-
dene einkommensteuerliche Verlustvortrage grundsatzlich unter.

Die Finanzverwaltung hat sich mit Schreiben vom 24.7.2008 (Aktenzeichen IV C 4 — S 2225/07/0006)
zur erstmaligen Anwendung dieser gednderten Rechtsprechung geduf3ert. Danach ist die geanderte
Rechtsprechung erst auf Erbfélle anzuwenden, die nach Verdffentlichung dieser Entscheidung im
Bundessteuerblatt eintreten. Die Veroffentlichung erfolgte am 18.8.2008, so dass die neue Rechtspre-
chung erst auf nach diesem Datum eintretende Erbfélle anzuwenden ist.

Hinweis: Grundsétzlich sollte in geeigneten Fallen das Entstehen von Verlustvortragen vermieden werden bzw.
sollten bestehende Verlustvortrdge alsbald genutzt werden. Im Einzelfall kénnen verschiedene Gestaltungen
eingesetzt werden, welche allerdings sorgfaltig hinsichtlich aller steuerlichen und nichtsteuerlichen Wirkungen
Uberprift werden missen.

3 Begunstigtes Betriebsvermdgen bei Griindung einer gewerblich gepragten
Personengesellschaft

Mit Verweis auf das Urteil des Finanzgerichts Munster vom 16.8.2007 (Aktenzeichen 3 K 5382/04 Erb)
weist das Finanzministerium Baden-Wurttemberg mit Schreiben vom 11.7.2008 (Aktenzeichen 3 —
S 3812a/22) darauf hin, dass bei Griindung einer gewerblich gepragten GmbH & Co. KG die gewerbli-
che Pragung erst mit Eintragung der KG im Handelsregister eintritt und damit erst ab diesem
Zeitpunkt schenkungsteuerlich begtinstigtes Betriebsvermdgen vorliegt.

Hinweis: Dieser Hinweis der Finanzverwaltung ist von Bedeutung, da nach derzeit noch geltendem Schenkung-
bzw. Erbschaftsteuerrecht Privatvermdgen unter Nutzung der Verglnstigungen fiir Betriebsvermdgen ubertragen
werden kann, wenn das Privatvermdgen in eine gewerblich geprégte Personengesellschaft eingebracht wird.
Soweit die begiinstigte Ubertragung von Kapital- oder Immobilienvermégen mittels einer gewerblich gepréagten
GmbH & Co. KG nach den Regeln des aktuell noch geltenden Erbschaft-/Schenkungsteuerrechts erfolgen soll, ist
also Eile geboten. Diese Gestaltungen kdnnen bedeutsame Steuerersparnisse mit sich bringen. Allerdings ist
regelmafig eine umfassende Beratung notwendig.

Fur Arbeitgeber und Arbeitnehmer

4 Neuer Streit um das , hausliche Arbeitszimmer*”

Seit 2007 durfen Aufwendungen fir ein hausliches Arbeitszimmer nur noch in Ausnahmeféllen
steuermindernd geltend gemacht werden. Voraussetzung fir den steuerlichen Abzug ist, dass das
hausliche Arbeitszimmer den Mittelpunkt der gesamten betrieblichen und beruflichen Betéatigung
bildet. Beispielsweise bei Lehrern oder oftmals auch bei Handelsvertretern scheidet der Kostenabzug
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seit 2007 aus, weil das hausliche Arbeitszimmer nicht den Mittelpunkt der gesamten betrieblichen und
beruflichen Betatigung bildet.

Offen ist, ob diese Einschrankung mit dem Grundgesetz vereinbar ist. Hierzu ist beim Finanzgericht
des Landes Sachsen-Anhalt unter dem Aktenzeichen 4 K 980/08 ein Musterverfahren anhangig, das
vom Bund der Steuerzahler betrieben wird. Im Klagefall begehrt der Klager, der als Handelsvertreter
tatig ist und dessen Mittelpunkt der gesamten betrieblichen und beruflichen Betatigung nicht im
hauslichen Arbeitszimmer liegt, zumindest einen Abzug nach der Abzugshdhe des Jahres 2006, also
in H6he von maximal 1 250 €.

Hinweis: Vergleichbare Verfahren sollten bis zu einer abschlieenden Entscheidung offen gehalten werden.

5 Berufliche Veranlassung von Reprasentationsaufwendungen bei Arbeitnehmern

Nach allgemein herrschender Auffassung sind Reprasentationsaufwendungen von Arbeitnehmern
(z.B. Geschenke) in der Regel nicht als Werbungskosten absetzbar. Insoweit unterscheidet sich die
Besteuerungssituation der Arbeithehmer von der der Unternehmer, die Geschenke an Nicht-
Arbeitnehmer bis zu einem Betrag von 35 € pro Person und Jahr als Betriebsausgaben steuerlich
geltend machen kénnen.

Diesen Grundsatz hat das Finanzgericht Bremen mit Urteil vom 17.1.2008 (Aktenzeichen 4 K 168/07)
bestatigt und konkret entschieden, dass Reprasentationsaufwendungen eines Schulleiters in Gestalt
von Geschenken anldsslich von Jubilden, Verabschiedungen etc. keine Werbungskosten bei seinen
Einklnften aus nichtselbstandiger Arbeit sind.

Im Streitfall hatte der Leiter einer Schule mit ca. 700 Schilern sowie 65 Lehrern anlasslich von
Jubilden und anderen Feierlichkeiten Geschenke an Kollegen, Elternvertreter und auslandische
Besucher (im Wert von jeweils unter 35 €) aus eigenen Mitteln bestritten und die entsprechenden
Aufwendungen als Werbungskosten geltend gemacht.

Fur den vorliegenden Fall bejahte das Finanzgericht zwar einen Zusammenhang zwischen den
Geschenken und der Téatigkeit als Schulleiter. Da aber Geschenke als ,Ausdruck gesellschaftlicher
Gepflogenheiten* ohne Gegenleistung erfolgten, seien sie durch die private Lebensfiihrung des
Schenkenden mitbestimmt und daher als gemischte Aufwendungen steuerlich nicht abzugsfahig.

6 Aufwendungen eines Arbeitnehmers fliir eine Bewirtung des Arbeitgebers kédnnen
Werbungskosten sein

Bewirtungskosten, die ein Arbeitnehmer tragt, kobnnen im Einzelfall als Werbungskosten absetzbar
sein. Dies gilt allerdings dann nicht, wenn die Bewirtungskosten anlasslich privater Anlasse anfallen.
Im Urteil vom 19.6.2008 (Aktenzeichen VI R 48/07) hat der Bundesfinanzhof das Vorliegen von
Werbungskosten gegen die Auffassung der Finanzverwaltung bejaht. Im Streitfall hatte ein Berufssol-
dat im Rang eines Brigadegenerals anlasslich seiner Verabschiedung Bewirtungsaufwendungen
getragen und diese als Werbungskosten geltend gemacht.

In seiner Begrundung betonte der Bundesfinanzhof, dass es bei der Abgrenzung zwischen ,Kosten
der Lebensfuhrung” (steuerlich nicht abzugsfahig) und ,Aufwendungen aus beruflichem Anlass”
(steuerlich abzugsfahig) auf die Wirdigung aller Umstande des Einzelfalls ankommt. Wichtiges
Indiz ist der Anlass der betreffenden Veranstaltung. Aufwendungen fir die Bewirtung von Gasten
aus Anlass eines in der privaten Sphéare des Einladenden liegenden personlichen Ereignisses beurteilt
der Bundesfinanzhof grundséatzlich als privat veranlasste nicht abzugsfahige Kosten der Lebensfiih-
rung, so beispielsweise bei einer Geburtstagsfeier.

Allerdings ist fir die Abgrenzung der beruflichen von der privaten Veranlassung von Bewirtungskosten
nicht allein auf den Anlass der Veranstaltung abzustellen ist. Fur die berufliche oder private Veranlas-
sung einer Veranstaltung ist auch von Bedeutung,

— wer als Gastgeber auftritt,
— wer die Gasteliste bestimmt,

— ob es sich bei den Gasten um Kollegen, Geschéftsfreunde oder Mitarbeiter (des Arbeithehmers
oder des Arbeitgebers), um Angehdrige des offentlichen Lebens, der Presse, um Verbandsvertreter
oder um private Bekannte oder Angehdrige des Arbeitnehmers handelt,
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— in wessen Raumlichkeiten bzw. an welchem Ort die Veranstaltung stattfindet und
— ob das Fest den Charakter einer privaten Feier aufweist oder ob dies nicht der Fall ist.

Im vorliegenden Fall wertete der Bundesfinanzhof die Verabschiedung anhand der vorstehenden
Kriterien als eine Feier mit ganz Uberwiegend beruflichem Charakter, da die Veranstaltung im Offi-
ziersheim stattfand, der Arbeitgeber als Gastgeber auftrat, den Ablauf der Veranstaltung im Einzelnen
vorgab und auch die Gésteliste (Soldaten, Beamte und Arbeitnehmer des Dienstherrn des Arbeitneh-
mers) festlegte.

Hinweis: Dieses Urteil verdeutlicht, dass die Rechtsprechung solche Fallgestaltungen durchaus zu Gunsten des
Steuerpflichtigen entscheiden kann. Allerdings sollte in jedem Fall Vorsorge getroffen werden, indem die fur einen
beruflichen Anlass mafRgeblichen Kriterien sorgféltig dokumentiert werden. Es zeigt sich, dass die einzelnen
Merkmale durchaus gestaltbar sind.

7 Lohnsteuerpflicht des Entgelts fur den Verzicht auf ein Andienungsrecht

Zuwendungen eines Arbeitgebers an seine Arbeitnehmer stellen lohnsteuerpflichtige Entgelte dar,
wenn diese durch das Dienstverhaltnis veranlasst sind. In Ausnahmeféllen kdnnen entsprechende
Zuwendungen jedoch auch einer anderen Einkunftsart oder sogar dem nicht einkommensteuerbaren
Bereich zuzurechnen sein. Die steuerlichen Unterschiede dieser verschiedenen Fallgruppen kdénnen
gravierend sein.

Zu dieser Problematik hat der Bundesfinanzhof mit Urteil vom 19.6.2008 (Aktenzeichen VI R 4/05)
entschieden, dass das Entgelt fiir den Verzicht eines Vorstandsmitglieds auf ein Aktienandienungs-
recht einen durch das Dienstverhéltnis veranlassten lohnsteuerpflichtigen Vorteil darstellt. Im Streitfall
war ein Vorstandsmitglied zugleich auch als Aktionar an ,seiner* AG beteiligt. Im Zusammenhang mit
der Bdrseneinfiihrung verzichtete er gegen Zahlung einer Pramie auf das Recht, die Andienung der
Altaktien zu verlangen.

Das Vorstandsmitglied beurteilte den Verzicht auf das Andienungsrecht als ein nach Ablauf der
Spekulationsfrist steuerfreies privates VeraufRerungsgeschaft. Das Finanzamt sah dagegen die
Einrdumung des Vorkaufsrechts als durch das Dienstverhdltnis des Klagers veranlasst und qualifizier-
te die Einnahmen fiir die Aufgabe des Rechts als einkommensteuerpflichtigen Arbeitslohn, so dass
entsprechende Einkommensteuer festgesetzt wurde. Der Bundesfinanzhof bestatigte diese Auffas-
sung.

Hinweis: Ob ein Leistungsaustausch zwischen Arbeitgeber und Arbeitnehmer den Einkinften aus nichtselbstéan-
diger Arbeit oder auf Grund einer Sonderrechtsbeziehung einer anderen Einkunftsart oder dem nicht einkom-

mensteuerbaren Bereich zuzurechnen ist, kann nur auf Grund einer Wiirdigung aller wesentlichen Umstande des
Einzelfalles entschieden werden.

8 Ein Telefoninterviewer ist als Arbeitnehmer tatig

Die Beantwortung der Frage, ob ein Mitarbeiter als sog. ,freier Mitarbeiter" oder als Angestellter
anzusehen ist, hat erhebliche steuerliche Konsequenzen und fuhrt insbesondere bei Lohnsteuerau-
Renprifungen regelméaRig zu Auseinandersetzungen mit dem Finanzamt. Mit Urteil vom 29.5.2008
(Aktenzeichen VI R 11/07) hat der Bundesfinanzhof zur Frage der Arbeitnehmereigenschaft von
Interviewern (hier: Telefoninterviewer) Stellung genommen:

Im Streitfall betrieb eine AG ein Unternehmen mit dem Unternehmensgegenstand ,Befragungen fir
Markt- und Meinungsforschung®. In diesem Rahmen fiihrte sie Kundenzufriedenheitsbefragungen,
Marktpotenzialerhebungen und Meinungsbefragungen per Telefon oder Internet durch. Dazu verfigte
sie Uber mehrere Telefonstudios mit einer Vielzahl von Telefonarbeitsplatzen und jeweils einem
Arbeitsplatz fur einen Supervisor (Kontrolleur). Die AG beschéftigte je nach Auftragsvolumen ca. 900
bis 1 000 Interviewer, die sie als freie Mitarbeiter behandelte und fir die sie dementsprechend
weder Lohnsteuer noch Sozialversicherungsbeitrage einbehielt und abfiihrte. Das Finanzamt kam
im Rahmen einer LohnsteuerauBenprufung zu dem Ergebnis, dass die Interviewer als Arbeitnehmer
tatig waren und erlie3 einen entsprechenden Lohnsteuer-Haftungsbescheid.

Der Bundesfinanzhof bestéatigte diese Auffassung dem Grunde nach. Fiur die Annahme der Arbeit-
nehmereigenschaft hatte das Finanzgericht Kéln als Vorinstanz im Streitfall darauf abgestellt, ob die
von der Klagerin beschéftigten Interviewer Unternehmerrisiko getragen und Unternehmerinitiative
entwickelt haben und ob sie in erheblichem Umfang weisungsgebunden hinsichtlich Ort, Zeit und
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Inhalt ihrer Tatigkeit gewesen sind. Auch mit der Eingliederung der Interviewer in die betriebliche
Organisation der Klagerin hat sich das Finanzgericht KéIn befasst. Dabei hat es festgestellt, dass die
Beschaftigten der Klagerin keine einem Selbstandigen vergleichbare Initiative entfalten konnten und
insbesondere hinsichtlich Ort und Inhalt ihrer Tétigkeit weisungsgebunden und organisatorisch in den
Betrieb der Klagerin eingebunden gewesen sind. Der Bundesfinanzhof bestatigte die nach diesen
Maflstaben vorgenommene rechtliche Wirdigung des Finanzgerichts ausdrtcklich.

Hinweis: Die Kriterien der Rechtsprechung lassen sich zweifelsfrei auch auf andere Tatigkeiten etwaiger ,freier
Mitarbeiter* Ubertragen. In der Praxis ist daher bei der Beschéftigung von freien Mitarbeitern darauf zu achten,
dass diese tatséchlich Unternehmerrisiko tragen und auch Unternehmerinitiative entwickeln kénnen. Dariiber
hinaus ist entscheidend, dass die freien Mitarbeiter weder hinsichtlich Ort und Inhalt ihrer Téatigkeit weisungsge-
bunden noch organisatorisch in den Betrieb des Auftraggebers eingebunden sind.

9 Geringfligige Beschéftigung: Sozialversicherungsrechtliche Kriterien fur deren
Beurteilung maf3geblich

Die Frage, ob ein Arbeitsentgelt aus einer geringflgigen Beschéaftigung erzielt wird, beurteilt sich
ausschlief3lich nach sozialversicherungsrechtlichen Maf3staben. Hierbei ist die Geringfligigkeitsgrenze
auch unter Einbeziehung tariflich geschuldeter, aber tatséachlich nicht ausgezahlter Léhne zu bestim-
men. Dies ist das Ergebnis des Urteils des Bundesfinanzhofs vom 29.5.2008 (Aktenzeichen VI R
57/05) zu einer friheren Gesetzesfassung.

Die tatsachlich geleisteten Lohnzahlungen blieben im Urteilsfall zwar unter der damals fiir geringfugi-
ge Beschéftigungsverhaltnisse mal3geblichen Grenze von 630 DM, jedoch hatte der Arbeitgeber nicht
beachtet, dass diese Arbeitsverhéltnisse unter einen Manteltarifvertrag fielen, der fir jeden Arbeit-
nehmer — auch fir Teilzeitbeschéaftigte — eine Urlaubsvergutung vorsah. Das Urlaubsgeld wurde den
Aushilfen jedoch weder gezahlt noch von diesen eingefordert. Unter Berlcksichtigung des laut
Tarifvertrag zustehenden Urlaubsgeldes wurde die Entgeltgrenze fir geringfligige Beschéftigte aber
Uberschritten. Im Rahmen einer Lohnsteueraul3enprifung vertrat der Prifer die Auffassung, die
Arbeitsverhéltnisse seien auf Grund des den Arbeitnehmern zustehenden Urlaubsgeldanspruchs nicht
als geringfugige Beschéftigungsverhaltnisse anzusehen und demgemalf nicht einkommensteuerbe-
freit.

Der Bundesfinanzhof hat diese Auffassung bestétigt. Nach dem Willen des Gesetzgebers seien die
Voraussetzungen fir die Annahme einer geringfligigen Beschéaftigung ausschlie3lich nach sozial-
versicherungsrechtlichen MaRstdben zu beurteilen. Bei der Ermittlung der Hohe der nachzu-
versteuernden Lohne darf hingegen das tariflich geschuldete, tatsachlich jedoch nicht ausgezahite
Urlaubsgeld nicht beriicksichtigt werden.

Hinweis: Die vorliegende Entscheidung des Bundesfinanzhofs hat nach wie vor Bedeutung, denn auch fir die
derzeitige Behandlung der geringfiigigen Beschaftigungsverhaltnisse kommt es auf die betragsmaRige Grenze
von nunmehr 400 € an. Um Nachforderungen zu vermeiden, sollte deshalb bei geringfiigigen Beschéaftigungsver-
haltnissen stets geklart werden, ob auf Grund eines einschlagigen (Mantel-)Tarifvertrags ein Urlaubs- oder
Weihnachtsgeldanspruch besteht — und zwar auch dann, wenn eine Auszahlung tatsachlich unterbleibt.

10 Pkw-Uberlassung fur Privatfahrten auch beim Allein-Gesellschafter-Geschéftsfiihrer
lohnsteuerpflichtiger geldwerter Vorteil

Stellt ein Arbeitgeber seinem Arbeitnehmer (hier: Geschaftsfihrer einer GmbH) unentgeltlich einen
betrieblichen Pkw auch zur privaten Nutzung zur Verfligung, stellt dies beim Arbeithehmer auch dann
einen lohnsteuerpflichtigen geldwerten Vorteil dar, wenn der Geschéftsfilhrer zugleich Gesell-
schafter ist und Uber die Privatnutzung des Pkw keine Vereinbarung getroffen wurde.

Dies hat das Finanzgericht KéIn mit Urteil vom 26.3.2008 (Aktenzeichen 5 K 1599/07) entschieden. Im
Streitfall stand dem alleinigen Gesellschafter-Geschéaftsfilhrer ein Pkw des Betriebsvermdgens auch
zur privaten Nutzung zur Verfligung, ohne dass jedoch eine vertragliche Vereinbarung Uber die
Privatnutzung bestand. Ein Fahrtenbuch wurde nicht gefihrt. Die von der GmbH errechneten Privat-
anteile der Pkw-Nutzung wurden dem Gesellschafter-Verrechnungskonto des Klagers belastet. Das
Finanzamt sah in dieser Belastung keine steuerlich zu bertcksichtigende Zuzahlung des Klagers,
sondern erfasste in voller Hohe einen geldwerten Vorteil fur die Privatnutzung des Pkw nach der 1 %-
bzw. 0,03 %-Regelung.

Hinweis: Der |. Senat des Bundesfinanzhofs, der fur kdrperschaftsteuerrechtliche Fragen zusténdig ist, hat fur
den Fall eines Nutzungsverbots anders entschieden (Urteil vom 23.1.2008, Aktenzeichen | R 8/06): Im Grund-
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satz ist die 1 %-Regelung auch dann anzuwenden, wenn dem Arbeitnehmer, dem ein Firmenwagen Uberlassen
wird, die private Nutzung untersagt ist, er das Fahrzeug aber dennoch privat nutzt. Wird der Firmenwagen
dagegen einem Gesellschafter-Geschaftsfiihrer der GmbH zur Verfigung gestellt, der das Fahrzeug abredewidrig
privat nutzt, gilt nach Ansicht des Bundesfinanzhofs Folgendes: Die Betriebsaufwendungen stellen bei der GmbH
steuerpflichtige verdeckte Gewinnausschuttungen dar und der Gesellschafter-Geschéftsfihrer vereinnahmt
keinen Arbeitslohn, sondern Kapitaleinkiinfte. Der Bundesfinanzhof bemisst die verdeckte Gewinnausschittung
nicht mit dem lohnsteuerrechtlichen Wert (1%-Regelung), sondern mit dem tatséchlichen Verkehrswert des
Nutzungsvorteils und erhéht diesen Wert noch um einen Gewinnaufschlag.

11 Lohnsteuer-Anmeldung 2009: Neue Eintragungspflicht

Das Bundesfinanzministerium hat mit Schreiben vom 18.8.2008 (Aktenzeichen IV C 5 -
S 2533/08/10004) die Formulare fir die Lohnsteuer-Anmeldung 2009 allgemein bekannt gemacht.
Diese enthalten eine neue Zeile, die es ab 2009 zu beachten gilt.

Zum Hintergrund: Der Gesetzgeber hat mit Wirkung ab 2007 eine Pauschalierung der Einkommens-
teuer bei bestimmten Sachzuwendungen normiert. Der Zuwendende kann die Einkommensteuer
einheitlich fur alle innerhalb eines Wirtschaftsjahres gewahrten — im Gesetz ndher bestimmten —
Sachzuwendungen mit 30 % zuzlglich Solidaritatszuschlag und eventuell Kirchensteuer pauschalie-
ren.

Insgesamt existieren folgende drei Pauschalierungskreise, innerhalb derer eine jeweils eigenstandige
Pauschalierungsentscheidung getroffen werden kann:

— Zuwendungen an Nichtarbeithehmer,
— Zuwendungen an eigene Arbeitnehmer und
— Zuwendungen an Arbeitnehmer verbundener Unternehmen.

Das Wabhlrecht zur Anwendung der Pauschalierung innerhalb eines dieser Pauschalierungskreise ist
einheitlich fir alle innerhalb eines Wirtschaftsjahres gewahrten und erfassten Zuwendungen auszu-
Uben. Die Finanzverwaltung lasst es allerdings zu, dass die Pauschalierungsentscheidung fiir Zuwen-
dungen an Arbeitnehmer einerseits und fir Zuwendungen an Dritte andererseits unterschiedlich
ausgetbt wird. Die Entscheidung zur Anwendung der Pauschalierung kann nicht zuriickgenommen
werden.

Bislang kann die Finanzverwaltung nicht erkennen, welches Unternehmen sich fiir die Anwendung der
neuen Pauschalierung entscheidet. Dies ist kinftig anders: Ab 2009 wird in der Lohnsteuer-
Anmeldung ein neues Eintragungsfeld geschaffen. Hierin ist die Summe der pauschalen Steuer
einzutragen. Auf eine Unterscheidung, fur welchen Pauschalierungskreis diese Steuer entrichtet wird,
hat die Finanzverwaltung allerdings verzichtet.

Hinweis: Die Finanzverwaltung hat ab 2009 ein Kontrollinstrument, um gezielt Pauschalierungsfélle erkennen zu
koénnen. Die Zuwendungen, die der Pauschalierung unterliegen, stellen in der Regel sozialversicherungspflichtige
Arbeitsentgelte dar und sind demzufolge nicht beitragsfrei. Diese Entgelte sind vom Arbeitgeber zu erfassen und
zwar selbst dann, wenn die Zuwendungen von einem Dritten erbracht werden. Hierzu hat der beglnstigte
Arbeitnehmer dem Arbeitgeber unverziiglich eine Mitteilung zu machen. Sozialversicherungsrechtlich wird
daruber hinaus empfohlen, dass das zuwendende Fremdunternehmen den Arbeitgeber des begunstigten
Arbeitnehmers Uber die Hohe der geleisteten Sachzuwendung informiert.

FUr Unternehmer und Freiberufler

12 GmbH-Reform verabschiedet

Die Reform des GmbH-Rechts (Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Bekampfung
von Missbrauchen — MoMiG) ist vom Bundestag verabschiedet worden. Auch der Bundesrat hat das
Gesetz passieren lassen. Mit einem Inkrafttreten der Neuregelungen ist zum 1.11.2008 oder
1.12.2008 zu rechnen. Die GmbH-Reform bringt fur Unternehmer, Geschéftsfihrer, Gesellschafter
und auch fiir Existenzgriinder eine Fiille an Neuregelungen. Im Folgenden geben wir einen Uberblick
Uber die wichtigsten Anderungen.

Erleichterung von Unternehmensgriindungen:
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— Das Mindeststammkapital der GmbH bleibt — entgegen friiheren Absichten — bei 25 000 €. Aller-
dings steht fir Kleingrindungen zukiinftig die Unternehmergesellschaft zur Verfigung. Diese
Unternehmergesellschaft soll nach dem Willen des Gesetzgebers eine Alternative zur englischen
Limited sein. Bei der Unternehmergesellschaft handelt es sich um eine Variante der GmbH, die
nicht befugt ist, den Rechtsformzusatz ,GmbH" zu fuhren. Der Rechtsformzusatz muss vielmehr
lauten ,Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt) oder ,UG (haftungsbeschrankt)”. Die Unter-
nehmergesellschaft verfiigt Gber kein Mindeststammkapital. Allerdings sind in der Folge besonde-
re Anforderungen an die Kapitalerhaltung zu beachten. Insbesondere darf die GmbH ihre Gewinne
nicht voll ausschiitten, um das Mindeststammkapital der ,normalen“ GmbH nach und nach anzu-
sparen.

— Nach den fruheren Entwirfen war noch vorgesehen, dass GmbH-Grindungen mit einer dem
GmbH-Gesetz beigefligten Mustersatzung ohne notarielle Beurkundung erfolgen kénnen. Dies
wurde nicht umgesetzt. Zukunftig kann aber eine GmbH in einem vereinfachten Verfahren ge-
grindet werden, wenn sie héchstens drei Gesellschafter und nur einen Geschéftsfiihrer hat. Hin-
sichtlich der Hohe des Stammkapitals gibt es keine Einschréankungen. Fir die Grindung in dem
vereinfachten Verfahren ist das in der Anlage zum GmbH-Gesetz enthaltene Musterprotokoll zu
verwenden. Dabei wird unterschieden zwischen einem Musterprotokoll fir die Griindung einer Ein-
personengesellschaft und einer Mehrpersonengesellschaft (mit bis zu drei Gesellschaftern). Einen
besonderen Gesellschaftsvertrag gibt es neben dem Musterprotokoll nicht mehr. Vielmehr gilt das
Protokoll als Gesellschaftsvertrag. Ein Vorteil der Griindung mit dem Musterprotokoll ist, dass ge-
ringere Kosten anfallen kénnen, wobei der Kostenvorteil allerdings vergleichsweise gering ist.

Hinweis: Zu beachten ist, dass die Verwendung des Musterprotokolls in vielen Fallen nicht den individuellen
Winschen der Gesellschafter entsprechen dirfte. Dies ist im Einzelfall sorgfaltig zu prifen.

Starkung der Rechtsform ,,GmbH":

— Nach der Rechtsprechung des Europdischen Gerichtshofs kdnnen EU-Auslandsgesellschaften
ihren Verwaltungssitz in einem anderen Staat — also auch in Deutschland — wéahlen. Diese Aus-
landsgesellschaften sind in Deutschland als solche anzuerkennen. Umgekehrt haben deutsche
Gesellschaften diese Méglichkeit bislang nicht. Zukinftig wird es deutschen Gesellschaften ermdog-
licht, einen Verwaltungssitz zu wéhlen, der nicht notwendig mit dem Satzungssitz bereinstimmit.
Dieser Verwaltungssitz kann auch im Ausland liegen. Damit kdnnen deutsche Gesellschaften ihre
Geschéftstatigkeit auch aufRerhalb des deutschen Hoheitsgebiets entfalten. Das kann z.B. eine
Moglichkeit fir deutsche Konzerne sein, ihre Auslandstdchter in der Rechtsform der vertrauten
GmbH zu fiihren. Ubersehen werden darf dabei jedoch nicht, dass diese im Ausland anséssige
GmbH regelméafig auch dem dortigen Recht unterliegt.

— Die Gesellschafterliste soll als Anknipfungspunkt fur einen gutglaubigen Erwerb von Geschéftsan-
teilen dienen. Wer einen Geschéftsanteil erwirbt, soll darauf vertrauen dirfen, dass die in der Ge-
sellschafterliste verzeichnete Person auch wirklich Gesellschafter ist. Ist eine unrichtige Eintragung
in der Gesellschafterliste fir mindestens drei Jahre unbeanstandet geblieben, gilt der Inhalt der
Liste dem Erwerber gegeniber als richtig. Entsprechendes gilt fir den Fall, dass die Eintragung
zwar weniger als drei Jahre unrichtig, die Unrichtigkeit dem wahren Berechtigten aber zuzurechnen
ist. Die vorgesehene Regelung schafft mehr Rechtssicherheit und senkt die Transaktionskosten.
Bislang geht der Erwerber eines Geschéftsanteils das Risiko ein, dass der Anteil einem anderen als
dem VeraulRRerer gehort.

Hinweis: Zukinftig wird es also sehr wichtig, die Gesellschafterliste auf dem aktuellen Stand zu halten.
Missbrauchsbekampfung:

— Im Handelsregister muss zukinftig zwingend eine inlandische Geschaftsanschrift eingetragen
werden. Dies dient der Beschleunigung der Rechtsverfolgung gegentiber einer GmbH.

— Im Falle einer Fuhrungslosigkeit der Gesellschaft fallt zukinftig die Insolvenzantragspflicht den
Gesellschaftern zu. Insofern kann die Insolvenzantragspflicht nicht mehr dadurch umgangen wer-
den, dass samtliche Geschéftsfuhrer abberufen werden.

— Die Haftung der Geschaftsfihrer wird verschérft. Danach missen Geschéftsfihrer bei Zahlungen
an die Gesellschafter damit rechnen, fiir die Mittelabfliisse personlich zu haften, wenn die Zahlung
zur Zahlungsunféahigkeit der Gesellschaft fiihrt.
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13 Lé&ndererlass zur Neuregelung der Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer

Die Gewerbesteuerberechnung knipft im Grundsatz zundchst an den steuerlichen Gewinn an, greift
also auf die gleiche Grof3e zurlick, die auch Bemessungsgrundlage fir die Einkommen- oder Kérper-
schaftsteuer ist. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage fur die Gewerbesteuer werden aller-
dings Hinzurechnungen und Kirzungen zu diesem Gewinn vorgenommen. Mit diesen
gewerbesteuerlichen Modifikationen soll dem Charakter der Gewerbesteuer als Objektsteuer Rech-
nung getragen werden: Besteuert werden soll der inlandische Gewerbebetrieb als solcher, unabhén-
gig Dbeispielsweise von dessen Finanzierung. Des Weiteren werden zur Vermeidung einer
Mehrfachbelastung mit Gewerbesteuer Gewinne aus einer anderen Personengesellschaft aus dem
Gewinn herausgekirzt, da diese Gewinne ja bereits bei der Personengesellschaft selbst der Gewer-
besteuer unterlegen haben.

Eine der zentralen Hinzurechnungsvorschriften war nach bisherigem Recht die Hinzurechnung von
50 % der Dauerschuldzinsen, also — vereinfacht gesagt — die Zinsaufwendungen fir langfristige
Darlehen. Mit der Unternehmensteuerreform 2008 ist diese Hinzurechnung von Finanzierungsanteilen
ganzlich neu geregelt worden. Diese Neuregelungen haben grof3e Bedeutung und treffen im Grund-
satz alle Unternehmen. Die Anderungen gelten erstmals fiir das Jahr 2008. Zur Anwendung dieser
Neuregelungen haben die obersten Finanzbehdrden der Lander mit gleichlautendem Erlass vom
4.7.2008 Stellung genommen.

a) Uberblick tiber die Neuregelung

Die Hinzurechnung — und damit die Gewerbesteuerpflicht — von Finanzierungsanteilen wurde mit
Wirkung ab 2008 grundlegend neu geregelt und erweitert. Im Vergleich mit dem bisherigen Recht
stellen sich die nun geltenden Regeln wie folgt dar:

Recht bis 2007 Recht ab 2008
Vergutungsart hinzugerechneter Anteil fiktiver Zinsanteil hinzugerechneter
Anteil (25 %)

Vergutungen fur Dauerschul- 50 % 100 % 25%
den
Vergutungen fir sonstiges 0% 100 % 25%
Fremdkapital
Renten und dauernde Lasten 100 %, aber nur, wenn 100 % — alle Renten 25 %

diese mit Erwerb oder und dauernde Lasten

Erweiterung des Betriebs

zusammenhéangen und

beim Empfanger nicht der

GewsSt unterliegen
Gewinnanteile des stillen 100 %, aber nur, wenn 100 % — unabh&ngig 25 %
Gesellschafters diese beim Empfanger von der Besteuerung

nicht der GewsSt unterlie- beim Empfanger

gen
Miet-/Pachtzinsen und Lea- 50 %, aber nur, wenn 20 % — unabhéngig von | 5%
singaufwendungen fur bewegli- | diese beim Empfanger der Besteuerung beim
che Wirtschaftsgtiter nicht der GewsSt unterlie- Empfanger

gen
Miet-/Pachtzinsen und Lea- 0 % 65 % 16,25 %
singaufwendungen fir Immobi-
lien
Zahlungen fiir die Nutzung von | 0 % 25 % 6,25 %
Rechten, Lizenzen, Warenzei-
chen usw.

Es ergeben sich folgende Veranderungen:

— Betriebe, die in gréRerem Umfang langfristig fremdfinanziert sind, profitieren von den Anderungen,
da der Zinsaufwand nicht mehr zu 50 %, sondern nur noch zu 25 % bei der Gewerbesteuerberech-

nung hinzugerechnet wird.

— In der Praxis zeigt sich, dass nahezu alle Betriebe von der nun erfolgenden Hinzurechnung von
fiktiven Zinsanteilen in Miet-/Pacht- und Leasingzahlungen betroffen sind. Gravierende Auswirkun-
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gen hat diese neue Hinzurechnung vor allem bei Handelsgeschéften, welche einen grof3en Betrag
fiir die Anmietung des Ladenlokals bezahlen missen.

— Mehrfachbelastungen mit Gewerbesteuer kdnnen sich dann ergeben, wenn die hinzurechnungs-
pflichtigen Aufwendungen auch beim Empfanger der Gewerbesteuer unterliegen.

Hinweis: Von dieser Anderung sind insbesondere steuerliche Betriebsaufspaltungen betroffen. In diesen
Fallen sind die steuerlichen Gestaltungen zu Uberpriifen, insbesondere kann eine Herabsetzung des Mietzin-
ses in Erwagung gezogen werden.

— Die teilweise Hinzurechnung von Leasingaufwendungen fuhrt dazu, dass die steuerlichen Vorteile
des Leasings im Wesentlichen verloren gehen. Dies ist bei Finanzierungsentscheidungen zu beach-
ten.

Daneben ist zu beachten, dass kleine Unternehmen durch den neu geschaffenen Freibetrag in Hohe
von 100 000 € entlastet werden. Der Freibetrag wird von der Summe der Finanzierungsanteile
abgezogen. Nach Abzug des Freibetrags ergibt sich die Bemessungsgrundlage fur die Anwendung
des Hinzurechnungsfaktors von 25 %.

Beispiel:

Zinsaufwand 75000 € Ansatz zu 100 % 75000 €
Leasingaufwand fiir bewegliche Wirtschaftsgiter 80 000 € Ansatz zu 20 % 16 000 €
Pachtzins Gebaude 100 000 € Ansatz zu 65 % 65 000 €
Summe der Finanzierungsanteile 156 000 €
Freibetrag (maximal 100 000 €) 100000 €
verbleiben 56 000 €
davon 25 % Hinzurechnung bei der Gewerbesteuerberechnung 14 000 €

b) Allgemeine Grundsatze bei Anwendung der gesetzlichen Neuregelung

Die Finanzverwaltung stellt folgende allgemeine Grundsatze zur Anwendung der gesetzlichen Neure-
gelung heraus:

— Eine Hinzurechnung bei der Berechnung der Gewerbesteuer kommt generell nur in Betracht, wenn
die Aufwendungen vorher gewinnmindernd bertcksichtigt wurden. Aus diesem Grund scheiden
Hinzurechnungen fir Sonderverglitungen an Gesellschafter einer Personengesellschaft aus, weil
diese den steuerlichen Gewinn nicht mindern. Als Beispiele sind Zinsen fur ein Darlehen zu nen-
nen, das der Gesellschafter seiner Personengesellschaft gewéahrt, oder Miet-/Pachtzinsen fiir vom
Gesellschafter Uberlassene Wirtschaftsguter.

— Nach dem ab 2008 geltenden Recht ist es bei der Ermittlung der Hinzurechnungen im Gegensatz
zum friheren Recht unmal3geblich, ob die Aufwendungen beim Empfanger der Gewerbesteuer
unterliegen oder nicht. Beispielsweise unterliegt bei einer steuerlichen Betriebsaufspaltung der vom
Betriebsunternehmen an das Besitzunternehmen gezahlte Pachtaufwand bei dem Betriebsunter-
nehmen (mit dem entsprechenden Finanzierungsanteil) der Hinzurechnung bei der Gewerbesteuer,
obwohl bei dem Besitzunternehmen die Pachteinnahmen ebenfalls der Gewerbesteuer unterliegen.
Insoweit kann es zu gewerbesteuerlichen Mehrfachbelastungen kommen.

— Vielfach enthalten Vertrédge verschiedene Leistungselemente (sog. gemischte Vertrage). So um-
fasst z.B. ein Mietvertrag Uber Kopierer oft auch die laufende Wartung und die Bereitstellung von
Verbrauchsmaterialien oder ein Mietvertrag Uber ein Ladenlokal auch die Miete der Ladeneinrich-
tung. Um in diesen Fallen die gewerbesteuerlichen Hinzurechnungen richtig berechnen zu kdnnen
und nur Aufwendungen hinzuzurechnen, die in den Beispielsfallen fiir die Uberlassung von Wirt-
schaftsgltern gezahlt werden, ist das Entgelt auf die verschiedenen Leistungskomponenten aufzu-
teilen. Ist eine solche Aufteilung nicht moglich, muss geprift werden, welche Elemente dem Vertrag
insgesamt das Geprage geben.

Hinweis: Sinnvoll ist es, die Entgelte fiir die einzelnen Leistungselemente bereits im Vertrag selbst zu verein-
baren, um Streit mit der Finanzverwaltung zu vermeiden.

¢) Einzelhinweise zur Hinzurechnung von Zinsaufwendungen
Wichtigster Anwendungsfall der Hinzurechnungen sind Zinsaufwendungen. Hierzu weist die Finanz-
verwaltung auf folgende Besonderheiten hin:
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— Es kommt nicht (mehr) auf die Dauerhaftigkeit des Kredits an. Bislang wurden nur Zinsen flr sog.
Dauerschulden bei der Gewerbesteuer hinzugerechnet. Nun erfolgt eine Hinzurechnung grundsatz-
lich bei allen Zinsen, also auch bei Zinsen fiir kurzfristige Kredite.

— Als hinzurechnungspflichtiges Entgelt gilt auch der Aufwand aus nicht dem gewohnlichen Ge-
schaftsverkehr entsprechenden gewéhrten Skonti oder wirtschaftlich vergleichbaren Vorteilen. Ob
eine Skontigewahrung als ublich gilt, ist nach den Verhaltnissen der jeweiligen Branche zu beurtei-
len. Geschéftsiibliche Abschlage aus anderen Grinden, wie Treue- oder Mengenrabatte, werden
hingegen nicht hinzugerechnet.

— Werden Forderungen verkauft (sog. Factoring), wird von der Finanzverwaltung angenommen, dass
der vom Factor berechnete Abschlag (Differenz zwischen dem Entgelt fir die Forderung und deren
Nennwert) als Finanzierungsanteil anzusehen ist und damit der Hinzurechnung unterliegt. In den
Abschlagen enthaltene Risikopramien unterfallen nicht der Hinzurechnung.

d) Hinzurechnung von Miet- und Pachtaufwendungen

Deutlich ausgeweitet wurde die Hinzurechnung von Miet- und Pachtaufwendungen. Hierzu fiihrt die
Finanzverwaltung aus:

— Unter die Hinzurechnung fallen sowohl Miet- und Pachtzinsen als auch Leasingaufwendungen. Im
Falle eines Leasings kommt es jedoch nicht zu einer Hinzurechnung, wenn der Leasinggegenstand
in der Bilanz des Leasingnehmers auszuweisen ist.

— Neu ist insbesondere die Hinzurechnung von Aufwendungen fur die Anmietung bzw. das Leasing
von beweglichen Wirtschaftsgitern. Anwendungsfalle sind z.B. das Leasing von Fahrzeugen
und Maschinen oder auch Blroausstattung wie Kopierer.

— Stehen andere Leistungselemente als die Miete im Vordergrund, scheidet eine Hinzurechnung aus.
Beispiel: Vereinbarung zur fortlaufenden Reinigung bzw. zum fortlaufenden Austausch beschéadigter
Teile bei einem Mietservice von Berufsbekleidung.

— Zu den Miet- und Pachtzinsen sollen auch die Aufwendungen des Mieters oder Péachters fir die
Instandsetzung, Instandhaltung und Versicherung des Miet- oder Pachtgegenstandes gehdren, die
er Uber seine gesetzliche Verpflichtung nach birgerlichem Recht hinaus auf Grund vertraglicher
Verpflichtungen Gbernommen hat. Nicht hinzuzurechnen sind dagegen reine Betriebskosten wie
Wasser, Strom und Heizung.

Hinweis: In der Praxis dirfte diese Unterscheidung oft Schwierigkeiten bereiten. Soweit fur diese Bereiche
getrennte Entgelte vereinbart sind, ist eine buchhalterische Trennung anzuraten, um die bei der Gewerbesteu-
erberechnung vorzunehmenden Hinzurechnungen effizient ermitteln zu kdnnen. Problematisch sind Félle, in
denen kein separates Entgelt fiir die Betriebskosten vereinbart wurde, sondern diese Kosten in der Gesamt-

miete enthalten sind. Zur Minderung des Hinzurechnungsbetrages kann eine Vereinbarung lber die separate
Zahlung der Betriebskosten anzuraten sein.

Hinweis: Es ist sinnvoll, die hinzurechnungspflichtigen Miet-/Pachtzinsen und Leasingaufwendungen in der
Buchhaltung auf getrennte Konten zu buchen. Im ersten Schritt ist eine Bestandsaufnahme der unter die Hinzu-
rechnung fallenden Aufwendungen durchzufiihren.

e) Hinzurechnung von Aufwendungen fiir zeitlich befristete Uberlassung von Rechten

Ebenfalls neu ist die Hinzurechnung von Aufwendungen fir die zeitlich befristete Uberlassung von
Rechten. Hierzu fihrt die Finanzverwaltung aus:

— Unter den neuen Tatbestand fallt die zeitlich befristete Uberlassung von Rechten jedweder Art,
insbesondere Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte, Urheberrechte, Lizenzrechte und Namens-
rechte.

— Dies betrifft z.B. den Aufwand fiir die zeitlich befristete Uberlassung einer Softwarelizenz. Eine
Hinzurechnung scheidet dagegen aus, wenn in diesem Fall die Softwarelizenz erworben wird.

— Entgelte, die fur die Nutzung des sog. Grinen Punktes an die Duale System Deutschland GmbH
(DSD) oder vergleichbare Systeme zur Erfullung der Verpflichtung nach der Verpackungsverord-
nung entrichtet werden, erfiillen nach Ansicht der Finanzverwaltung diesen Tatbestand nicht.

Hinweis: Die neu geregelten Hinzurechnungstatbestédnde kénnen im Einzelfall zu sehr deutlichen Belastungen
fuhren. Dringend anzuraten ist eine Bestandsaufnahme, um die Belastung abschatzen zu kénnen. Im Einzelfall
kann die Gewerbesteuerbelastung durch Gestaltungen gemindert werden. Daneben ist zu beachten, dass
Kapitalgesellschaften von dieser Regelung stérker belastet sind als Personengesellschaften, da bei Personenge-
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sellschaften die Gewerbesteuerbelastung teilweise wieder ausgeglichen wird durch die SteuererméaRigung bei der
Einkommensteuer.

14 Beruflich genutzte Rd&ume im Privathaus als Steuerfalle bei Betriebsaufgabe?

Der Bundesfinanzhof hatte tber folgenden haufig vorkommenden Fall zu entscheiden: Im Urteilsfall
nutzte der Ehemann einen Kellerraum des im jeweils hélftigen Miteigentum der Ehegatten stehenden
Einfamilienhauses als Lagerraum fir seine Arztpraxis. Anteilige Hauskosten wurden bei der Gewin-
nermittlung fur die Praxis geltend gemacht. Mit Aufgabe der Arztpraxis war nun strittig, wie hoch der
Entnahmegewinn des Lagerraums anzusetzen ist. Ein solcher ist grundséatzlich anzusetzen, da der
Lagerraum bislang steuerliches Betriebsvermégen war und nun mit der Betriebsaufgabe in das
steuerliche Privatvermdgen Ubergeht.

Die Finanzverwaltung wollte die gesamten auf den Raum entfallenden stillen Reserven, also die
Wertsteigerung, die dieser Raum erfahren hat, der Besteuerung unterwerfen. Der Bundesfinanzhof
entschied dagegen mit Urteil vom 29.4.2008 (Aktenzeichen VIII R 98/04) zu Gunsten des Steuerpflich-
tigen, dass die anteilig auf diesen Raum entfallenden stillen Reserven bei VerauRerung der Praxis nur
zur Halfte den VeraufRerungsgewinn erhdhen. Dies soll auch dann gelten, wenn der nutzende Ehegat-
te alle Kosten fur diesen Raum als Betriebsausgaben abgezogen hatte.

Hinweis: Die Zuordnung eines Wirtschaftsgutes, hier eines Raumes im privaten Wohnhaus, zum Betriebsvermo-
gen kann zwar Steuervorteile mit sich bringen, weil die Kosten des Raumes als Betriebsausgaben geltend
gemacht werden koénnen. Allerdings unterliegen die Wertsteigerungen des Wirtschaftsgutes (stille Reserven)
spatestens im Zeitpunkt der Betriebsaufgabe oder Betriebsverdulierung der Besteuerung. Diese Steuerlast kann
die Vorteile aus der Geltendmachung von laufenden Aufwendungen bei weitem Ubersteigen!

15 Bildung einer Ansparriicklage setzt einen Finanzierungszusammenhang zwischen
Rucklage und Investition voraus

Nach der Rechtsprechung kann eine Ansparabschreibung nur dann gebildet werden, wenn ein sog.
Finanzierungszusammenhang zwischen der Bildung der Ansparabschreibung und der spater er-
folgenden Investition besteht (vgl. hierzu bereits Mandanten-Rundschreiben 5/2008 unter der Rubrik
.Fur Unternehmer und Freiberufler* unter der Uberschrift ,Keine Ansparabschreibung zum ausgleich
eines Mehrergebnisses nach Betriebspriifung“). Im Einzelnen ist dies sehr streitanfallig. Aktuell hat der
Bundesfinanzhof mit Urteil vom 29.4.2008 (Aktenzeichen VIII R 62/06) die Bildung bzw. Aufstockung
einer Ansparabschreibung nach Ablauf des Anschaffungsjahres versagt, wenn diese allein wegen
zwischenzeitlicher Anderung des Einkommensteuerbescheids fiir das Investitionsjahr erfolgen soll.
Die Steuerpflichtigen hatten im Jahr 2001 die bereits in 1998 gebildete Ansparabschreibung fir im
Jahr 2000 angeschaffte Wirtschaftsgiter aufstocken wollen.

Nach Auffassung des Bundesfinanzhofs stellt der Tatbestand der Ansparabschreibung (nach damali-
gem Recht) auf die kiinftige Anschaffung ab. Die Ricklage fiir diese kiinftige Anschaffung bewirke die
Vorverlagerung des Abschreibungspotenzials und fordere die Innenfinanzierung einer Investition.
Dieser Zweck der Rucklage verlange in zeitlicher Hinsicht, dass sie die ihr zugedachte Funktion der
Finanzierungserleichterung erfullen kann. Zwischen der Bildung der Ricklage und der Investition
miisse ein Finanzierungszusammenhang bestehen. Dieser kdnne zwar auch dann noch gegeben
sein, wenn die Bilanz fur das Jahr der Ricklage erst nach der Anschaffung oder Herstellung aufge-
stellt wird. Voraussetzung dafiir sei aber, dass auch diese nach der Anschaffung gebildete Riicklage
der Investitionserleichterung diene. Dieser Zusammenhang fehle bei typisierender Betrachtung, wenn
die Bildung der Ricklage erstmals spater als zwei Jahre nach der Anschaffung der Wirtschaftsgiter
geltend gemacht werde.

Hinweis: Diese Entscheidung ist zwar zur Ansparabschreibung nach auslaufendem Recht ergangen. Die
Begriindung kann aber sinngemaf auch auf die Inanspruchnahme des Investitionsabzugsbetrags nach nunmehr
geltendem Recht angewendet werden, weil Sinn und Zweck der Vorschrift insoweit identisch sind. Es zeigt sich
also, dass die Bildung eines Investitionsabzugsbetrags einer friihzeitigen Planung bedarf.

16 Bundesregierung plant Verlangerung der Investitionszulage bis 2013

Das Bundeskabinett hat am 16.7.2008 beschlossen, die Investitionszulage fiir betriebliche Investitio-
nen in den neuen Bundeslandern und Berlin tUber das Jahr 2010 hinaus bis Ende des Jahres 2013
fortzufuhren und hat den Regierungsentwurf eines Investitionszulagengesetzes 2010 vorgelegt. Die
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derzeit geltenden Foérdersatze von 12,5 % bzw. 25 % werden voraussichtlich von 2010 bis 2013
jahrlich um 2,5-Prozentpunkte fr GroBunternehmen bzw. um 5-Prozentpunkte fiir kleine und mittlere
Unternehmen verringert.

Hinweis: Gerade im Ubergang vom jetzigen zum zukiinftig geplanten Investitionszulagengesetz ist eine genaue

zeitliche Planung des Investitionsvorhabens notwendig. In der Vergangenheit waren bei solchen Ubergéngen
regelmaRig zeitliche ,Forderliicken” festzustellen.

17 Leiharbeitnehmer: Wann ist eine Abrechnung von Reisekosten zul&ssig?

Durch die Neufassung der Lohnsteuer-Richtlinien 2008 kommt der Beantwortung der Frage, ob der
jeweils angefahrene Ort eine regelmaRige Arbeitsstatte begrindet oder nicht, eine hohe Bedeutung
zu. Nur wenn der angefahrene Ort keine regelmafiige Arbeitsstatte darstellt, kann eine Abrechnung
nach Reisekostengrundsatzen mdoglich sein. Die Qualifizierung der Fahrten als Reisekosten hat u.a.
den Vorteil, dass 0,30 € pro gefahrenem Kilometer steuermindernd beriicksichtigt werden kénnen.
Bei Fahrten zwischen Wohnung und regelmafiger Arbeitsstatte konnen hingegen nur 0,30 € pro
Entfernungskilometer angesetzt werden (ab 2007 gekiirzt um die ersten 20 km).

Das Niedersachsische Finanzgericht hat mit Urteil vom 24.10.2007 (Aktenzeichen 12 K 611/04) eine
Entscheidung zu outgesourceten Arbeitnehmern getroffen. Danach kann eine ortsfeste Einrichtung
selbst dann als regelmaRige Arbeitsstatte anzusehen sein, wenn diese Einrichtung weder zivilrechtlich
noch wirtschaftlich dem Arbeitgeber zuzurechnen ist. Voraussetzung ist, dass ein ,ausgelagerter”
Arbeitnehmer die auswartige Tatigkeitsstatte Uber Jahre hinweg arbeitstaglich anfahrt und dort seine
regelmalige Arbeitszeit wie ein Arbeithnehmer des fremden Betriebs ableistet.

In die gleiche Richtung zielt die Finanzverwaltung mit der Verfligung der Oberfinanzdirektion Hanno-
ver vom 22.7.2008 (Aktenzeichen S 2353 — 161b — StO 217). Danach wird eine regelmaRige Arbeits-
statte nur dann begriindet, wenn ein Beschaftigter ,dauerhaft® diesen Ort aufsucht. Ob eine
Dauerhaftigkeit vorliegt, soll an folgenden Beispielen verdeutlicht werden.

Beispiel 1:

Sachverhalt: Ein bei einer Zeitarbeitsfirma beschéftigter Hochbauingenieur wird in regelmafligem Wechsel
verschiedenen Entleihfirmen berlassen und auf deren Baustellen eingesetzt. Den Betrieb seines Arbeit-
gebers sucht er nur hin und wieder auf, ohne dort eine regelmafige Arbeitsstatte zu begriinden. Er wird fir
einen vor Beginn der Tatigkeit festgelegten Zeitraum von zwei Jahren an eine Baufirma Uberlassen und
von dieser wahrend des gesamten Zeitraums auf ein- und derselben GrofRbaustelle eingesetzt.

Losung: In diesem Fall liegt ab dem ersten Tag der Tétigkeit auf der Baustelle eine regelméfige Arbeits-
stétte in einer aufRerbetrieblichen Einrichtung vor, denn die Tatigkeit dort ist nicht voriibergehend, sondern
auf Dauer angelegt. Auf Grund der zeitlichen Befristung des Arbeitsvertrages musste der Arbeitnehmer
auch nicht damit rechnen, im Rahmen dieses Arbeitsverhéltnisses an anderen Tatigkeitsstatten eingesetzt
zu werden. Ein steuerfreier Reisekostenersatz bzw. ein Werbungskostenabzug nach Reisekostengrundsat-
zen ist somit nicht zuléssig.

Beispiel 2:
Sachverhalt: Ein Art;_eitnehmer wird von einer Zeitarbeitsfirma einem Kunden als kaufméannischer Mitarbei-
ter Uberlassen. Der Uberlassungsvertrag enthélt keine zeitliche Befristung (,bis auf Weiteres").

Lésung: In diesem Fall liegt nach der gegenwartigen Verwaltungsauffassung ab dem ersten Tag der Tatig-
keit beim Kunden eine regelmafige Arbeitsstatte in einer auRerbetrieblichen Einrichtung vor, denn die Ta-
tigkeit dort ist nicht vortibergehend, sondern auf Dauer angelegt. Ein steuerfreier Reisekostenersatz bzw.
ein Werbungskostenabzug nach Reisekostengrundsétzen ist somit nicht zul&ssig.

Auch wenn ein jetzt entliehener Arbeitnehmer zuvor bei dem Entleiher (mit gleicher Tatigkeit) beschaf-
tigt war, ist regelmaRig davon auszugehen, dass von vornherein eine dauerhafte Tatigkeit an einer
(auBerbetrieblichen) Arbeitsstatte vorliegt.

Beispiel 3:

Sachverhalt: Ein Automobilunternehmen lagert einen Teil der in der Montage beschéftigten Arbeithehmer
an eine Leiharbeitsfirma aus, die ihrerseits die Arbeitnehmer an das Automobilunternehmen entleihen. Dort
Uiben sie die gleiche Tatigkeit aus wie zuvor im Automobilunternehmen.

Lésung: Es liegt ab dem ersten Tag der Téatigkeit eine regelmaRige Arbeitsstatte in einer auRerbetrieblichen
Einrichtung vor, denn die Tatigkeit dort ist nicht voribergehend, sondern auf Dauer angelegt. Ein steuer-
freier Reisekostenersatz/Werbungskostenabzug ist somit nicht moglich.

Hinweis: Die Ausfihrungen verdeutlichen die latente Haftungsgefahr fir den Arbeitgeber, der steuerfreie
Reisekostenerstattungen an seine Arbeitnehmer leistet. Wird im Rahmen einer Lohnsteuer-AuRenprifung
-13 -
Mandantenrundschreiben 6/2008 / 14. Oktober 2008



EHRICHS HEGEWALD STRUNCK & PARTNER m EPG Treuhand Aktiengesellschaft
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT EPG WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

festgestellt, dass die Reisekostenerstattungen nicht steuerfrei geleistet werden konnten, kann dies eine
hohe Haftungssumme nach sich ziehen. Zur Haftungsvermeidung bietet sich eine gebihrenfreie Anru-
fungsauskunft beim Finanzamt an.

Flr Personengesellschaften

18 Verfall von Anrechnungsiberhéngen bei Gewerbesteueranrechnung verfassungsgeman —
keine Vor- oder Ricktragsmadglichkeit

Bei Einkunften aus Gewerbebetrieb wird bei der Einkommensteuer eine Steuerermafigung gewahrt,
welche im Grundsatz die Sonderbelastung dieser Einklinfte mit Gewerbesteuer ausgleichen soll. Nun
tritt in der Praxis allerdings nicht selten der Fall auf, dass diese Steuerermafligung ihr Ziel nicht
erreicht. Eine wichtige Frage hierzu hat der Bundesfinanzhof mit Urteil vom 23.4.2008 (Aktenzeichen
X R 32/06) entschieden.

Im Streitfall erzielte die Klagerin neben Einkunften aus Gewerbebetrieb (aus einer Erbengemein-
schaft) auch andere positive Einkiinfte. Auf Grund eines bestehenden Verlustvortrags wurde die
Einkommensteuer mit 0 € festgesetzt. Einen SteuerermaRigungsbetrag zur Kompensation der Gewer-
besteuer in Hohe des 1,8-fachen anteiligen Gewerbesteuermessbetrags aus der Erbengemeinschaft
(sog. Anrechnungsvolumen) konnte die Klagerin von der tariflichen Einkommensteuer nicht abziehen,
da eben keine positive Einkommensteuer festgesetzt wurde. Im Ergebnis flhrte dies dazu, dass die
Belastung der gewerblichen Einkiinfte mit Gewerbesteuer nicht ausgeglichen wurde. Hiergegen
wandte sich die Klagerin. Im Einspruchsverfahren gegen den urspringlichen Einkommensteuerbe-
scheid beantragte die Klagerin, eine negative Einkommensteuer in Hohe des 1,8-fachen anteiligen
Gewerbesteuermessbetrags (— 4 263 DM) festzusetzen. Hilfsweise beantragte sie, den Betrag des
nicht ausgeschopften Anrechnungsvolumens fiir einen Vor- oder Ricktrag festzustellen. Einspruch
und Klage blieben erfolglos. Auch der Bundesfinanzhof entschied zu Lasten der Steuerpflichtigen und
bestatigte, dass der Verfall von Anrechnungsiberhangen bei der Gewerbesteueranrechnung
verfassungsmafig sei und keine Vor- oder Ricktragsmdoglichkeit bestehe. Die Steuerermalligung zum
Ausgleich der Vorbelastung mit Gewerbesteuer werde eben nur in einer pauschalen und nicht punkt-
genauen Art und Weise gewahrt. Das Auftreten von Anrechnungsiiberhangen sei hinzunehmen.

Hinweis: Dies verdeutlicht fir die Praxis die Notwendigkeit, Anrechnungstiberhdnge durch vorausschauende
Planung aufzudecken und soweit moglich durch Gestaltungen zu vermeiden. Eine gravierende Verscharfung
dieser Problematik ist durch die Anhebung des Anrechnungsfaktors auf das 3,8-fache des anteiligen Gewer-
besteuer-Messbetrages durch die Unternehmensteuerreform 2008 eingetreten. Treten ab 2008 Anrechnungs-
Uberhange auf, ergibt sich fur Personenunternehmen ein ganz erheblicher Anstieg der steuerlichen
Gesamtbelastung Uiber das vom Gesetzgeber im Regelfall gewollte Maf3 hinaus.

Im Hinblick auf derartige Anrechnungsiberhange sind insbesondere Félle kritisch, bei denen Verlustvortrage
bestehen oder aus anderen Einkunftsquellen Verluste zugerechnet werden.

19 Ruckwirkender Wegfall der Offenlegungspflicht einer GmbH & Co. KG bei Eintritt einer
naturlichen Person

Jahresabschlisse fir alle publizitatspflichtigen Unternehmen, also insbesondere Kapitalgesellschaften
und die GmbH & Co. KG, sind unabhéngig von der GroRe des Unternehmens im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Hinweis: Unter der Internetadresse www.unternehmensregister.de und www.ebundesanzeiger.de kdnnen die
im Handelsregister hinterlegten Daten bzw. die veroffentlichten Jahresabschlisse eingesehen werden. Somit
kénnen Kreditinstitute, Leasinggesellschaften, Lieferanten, Abnehmer, Konkurrenten und Arbeitnehmer online
einen umfassenden Einblick in die wirtschaftliche Situation des Unternehmens erlangen. Auf diese gesetzlichen
Anderungen muss mit individuellen Strategien zur Verhinderung oder zumindest Minimierung einer unerwiinsch-
ten Informationspreisgabe reagiert werden.

Es gibt durchaus Félle, bei denen die Offenlegung des Jahresabschlusses als nicht tragbar angese-
hen wird. Eine Offenlegung kann dann ganz vermieden werden, wenn eine nattirliche Person als
persénlich haftender Gesellschafter in die Gesellschaft eintritt. Insoweit tritt die Besonderheit auf,
dass dann, wenn die Gesellschaft bislang die Jahresabschliisse noch nicht offengelegt hat, mit Eintritt
der naturlichen Person als personlich haftender Gesellschafter die Offenlegung nicht nachgeholt
werden muss.
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Hinweis: Die Offenlegung des Jahresabschlusses ist im Mittelstand ein sensibles Thema. Ob der Eintritt eines
personlich haftenden Gesellschafters ein gangbarer Weg ist, muss im Einzelfall sehr sorgfaltig gepruft werden.
Ansonsten sind zumindest Strategien zur Milderung der Wirkungen einer Jahresabschlusspublizitat zu
prifen. So kann es sinnvoll sein, ein Unternehmen in separate Funktionsgesellschaften aufzugliedern, um den
Gesamtgewinn weniger transparent werden zu lassen. Auch kénnen Leistungsvergitungen an die Gesellschafter
das handelsrechtliche Ergebnis mindern. All diese MaRnahmen kdnnen aber nur fur den Einzelfall gepruift
werden.

Fur Bezieher von Kapitaleinktinften

20 Steueramnestie war verfassungsgeman

Nach dem sog. ,Strafbefreiungserklarungsgesetz® (StraBEG) mussten Steuerpflichtige, die eine
strafbefreiende Erklarung tber nicht erklarte Kapitaleinkiinfte bis zum 31.12.2004 abgaben, lediglich
60 % der bisher verschwiegenen Einnahmen mit einem pauschalen Steuersatz von 25 % versteuern.
Diese Regelung wurde von nicht wenigen als verfassungswidrig eingestuft, da die Amnestie den
Steuerunehrlichen belohne und den Steuerehrlichen als den ,Dummen* darstelle. Das Bundesverfas-
sungsgericht hatte eine entsprechende Vorlage des Finanzgerichts KoIn, mit der es die Verfassungs-
widrigkeit der entsprechenden Regelungen des StraBEG geltend machte, als unzuléassig verworfen.
Nach Ansicht des Bundesverfassungsgerichts habe sich das Finanzgericht nicht hinreichend mit den
tatsachlichen rechtlichen Gegebenheiten, den Erwagungen des Gesetzgebers und den in Rechtspre-
chung und Literatur vertretenen Rechtsauffassungen auseinandergesetzt (Beschluss vom 25.2.2008,
Aktenzeichen 2 BvL 14/05, vgl. hierzu Mandanten-Rundschreiben 4/2008 in der Rubrik ,Fur Bezieher
von Kapitaleinkiinften* unter ,VerfassungsmaRigkeit der Besteuerung von Kapitalertragen“ unter der
Uberschrift ,Regelungen des Strafbefreiungserklarungsgesetzes und Besteuerung von Kapitalertragen
in den Jahren 2000 bis 2002,

Unter Beriicksichtigung der Ausfiihrungen des Bundesverfassungsgerichts hat sich das Finanzgericht
KdIn nunmehr mit Urteil vom 5.6.2008 (Aktenzeichen 10 K 1880/05) de facto der Auffassung des
Bundesverfassungsgerichts angeschlossen und die Regelungen des StraBEG als verfassungsgeman
angesehen.

21 Vorbereitung auf die Abgeltungsteuer

Zum 1.1.2009 wird die Besteuerung der Kapitaleinkiinfte mit Einfilhrung der Abgeltungsteuer grundle-
gend neu geregelt. Auf wichtige Details und Handlungsmdglichkeiten gehen wir ausfuhrlich in der
Sonderbeilage ,, Abgeltungsteuer — Besteuerung der privaten Kapitalanleger ab 2009 zu diesem
Mandanten-Rundschreiben ein.

Fur Hauseigenttimer

22 Schuldzinsenabzug bei gemischt genutzten Gebauden

Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs und der diesem folgenden Ansicht der Finanzver-
waltung kann ein Steuerpflichtiger, der ein teilweise vermietetes und teilweise selbst genutztes
Gebaude mit Eigenmitteln und Fremdmitteln finanziert, Darlehenszinsen als Werbungskosten bei den
Einklinften aus Vermietung und Verpachtung abziehen, soweit er die Darlehensmittel tatséchlich zur
Finanzierung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des vermieteten Gebaudeteils verwendet.
Soweit die Darlehenszinsen dagegen auf den selbst genutzten Teil der Immobilie entfallen, knnen
diese steuerlich nicht geltend gemacht werden. Insofern besteht ein Interesse des Steuerpflichtigen,
die Darlehensmittel in mdglichst groRem Umfang dem fremdvermieteten Teil zuzuordnen. Allerdings
sind insoweit bestimmte Regeln einzuhalten.

Der Abzug von Schuldzinsen als Werbungskosten setzt zunéchst voraus, dass die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten den Gebaudeteilen, die eigenstandige Wirtschaftsgiter bilden, zugeordnet
werden. Insoweit gilt Folgendes:
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— Werden die Anschaffungskosten in einer nach auf3en erkennbaren Zuordnung dem fremdvermiete-
ten und dem selbst genutzten Teil der Immobilie zugeordnet, wie z.B. in einem notariellen Kaufver-
trag Uber die Immobilie, ist dieser Zuordnung grundsatzlich auch steuerlich zu folgen. Dies gilt
allerdings nicht, wenn die Aufteilung zu einer unangemessenen wertmaiigen Berlcksichtigung der
einzelnen Gebaudeteile fuhrt.

Hinweis: Das Erfordernis einer sachgerechten Zuordnung wurde aktuell nochmals von dem Finanzgericht
Munster (Urteil vom 29.4.2008, Aktenzeichen 8 K 3028/05 E) bestatigt. Die Klager erwarben im Streitfall von
der Mutter des Klagers ein Mehrfamilienhaus mit sechs Wohneinheiten zum Kaufpreis von insgesamt
455 000 €. Vier der sechs Wohnungen waren fremdvermietet, zwei Wohnungen wurden von den Klagern
eigengenutzt bzw. an die Mutter unentgeltlich Uberlassen (388 gm Eigennutzung — 301 gm Fremdnutzung).
Die Anschaffung des Objekts wurde in vollem Umfang durch drei Darlehen fremdfinanziert. Nach dem erklar-
ten Willen der Klager sollte ein Darlehen tber 150 000 € den eigengenutzten Wohnungen sowie die beiden
weiteren Darlehen Uber insgesamt 305 000 € den fremdvermieteten Wohnungen zugeordnet werden. Dieser
Zuordnung entsprachen auch die im Kaufvertrag fur die einzelnen Wohnungen gesondert ausgewiesenen
Kaufpreise. Das FA erkannte die Schuldzinsen lediglich anteilig im Verhaltnis der fremdvermieteten Wohnfla-
che zur Gesamtwohnflache (301 qm/689 gm) als Werbungskosten bei den Einkiinften aus Vermietung und
Verpachtung steuerlich an. Diese Auffassung hat das Finanzgericht bestatigt.

— Wird eine solche nach auf3en hin erkennbare Zuordnungsentscheidung nicht getroffen, so sind die
Anschaffungskosten den einzelnen Gebaudeteilen nach dem Verhaltnis der Wohn-/Nutzflachen
anteilig zuzuordnen.

Fur den Werbungskostenabzug ist dariiber hinaus ein wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen den
Schuldzinsen und den zugeordneten Anschaffungs- oder Herstellungskosten fiir den vermieteten
Gebaudeteil unabdingbar. Dieser liegt nur dann vor, wenn dieser Teil der Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten tatsachlich mit den dafiir aufgenommenen Darlehensmitteln bezahlt worden ist. Hieraus
ist zu folgern:

— Im Falle der Anschaffung eines Gebaudes ist von einer gesonderten Zahlung der Anschaffungs-
kosten fur einzelne Gebaudeteile auszugehen, wenn der Steuerpflichtige die zugeordneten An-
schaffungskosten mittels eines eigenstandigen Darlehens auf ein Notaranderkonto tberweist und
der Notar den gesamten Kaufpreis vom Notaranderkonto auskehrt.

— Bei der Herstellung eines Gebaudes ist von einem wirtschaftlichen Zusammenhang auszugehen,
wenn der Steuerpflichtige ein Baukonto ausschliel3lich mit Darlehensmitteln ausstattet und die
Zahlungen der zugeordneten Herstellungskosten zu Lasten dieses Kontos ergehen. Versdumt es
der Steuerpflichtige, die den unterschiedlich genutzten Geb&dudeteilen gesondert zugeordneten
Aufwendungen getrennt mit Eigen-/Darlehensmitteln zu finanzieren, sind die Schuldzinsen nach
dem Verhaéltnis der Baukosten der einzelnen Gebaudeteile schatzungsweise aufzuteilen.

Hinweis: Diese Grundsétze gelten auch bei der Renovierung eines gemischt genutzten Gebaudes.

Insgesamt zeigt sich also, dass ein erheblicher Gestaltungsspielraum besteht. Will der Steuerpflichtige diesen
nutzen, sind allerdings vorausschauende Planungen erforderlich.

23 Unternehmereigenschaft des Betreibers einer Photovoltaikanlage

Betreiben Privatpersonen auf dem selbst genutzten Haus eine Photovoltaikanlage, ist zu prufen, ob
diese als Unternehmer im umsatzsteuerlichen Sinne einzustufen sind. Eine Behandlung als Unter-
nehmer hat den Vorteil, dass die Vorsteuer aus dem Erwerb der Anlage vom Finanzamt erstattet wird.
Zwar sind dann die zuklnftigen Stromlieferungen aus der Anlage der Umsatzsteuer zu unterwerfen,
da der Strom aber an das 6rtliche Energieversorgungsunternehmen geliefert wird, stellt sich insoweit
fur den Anlagenbetreiber keine Mehrbelastung ein. Nach der Verwaltungsauffassung ist unter Geltung
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) die Unternehmereigenschaft bei Betrieb einer Photovol-
taikanlage regelmaRig anzunehmen.

Anders war dies noch vor Inkrafttreten des EEG am 1.4.2000. Einen solchen Fall hatte der Bundesfi-
nanzhof mit Urteil vom 11.4.2008 (Aktenzeichen V R 10/07) zu entscheiden. Eine Besonderheit des
Falles — und insoweit ist die Entscheidung auch fur aktuelle Féalle wichtig — lag darin, dass der Anla-
genbesitzer, welcher die Anlage im Jahr 1997 erwarb, den Vorsteuerabzug aus dem Anlagenerwerb
erst mit einer im Jahr 2002 fur das Jahr 1997 abgegebenen Umsatzsteuererklarung geltend machte.
Der Bundesfinanzhof verneinte den Vorsteuerabzug. Notwendig sei eine zeitnah zur Anschaffung
bzw. Herstellung erfolgte Zuordnung des Gegenstandes (hier: der Photovoltaikanlage) zum umsatz-
steuerlichen Unternehmen. Die Zuordnung eines Gegenstandes zum Unternehmen erfordert eine
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durch Beweisanzeichen gestitzte Zuordnungsentscheidung des Unternehmers ,bei Anschaffung,
Herstellung oder Einlage des Gegenstandes".

Hinweis: Dieses Urteil verdeutlicht, dass in solchen Féllen eine steuerliche Beratung angezeigt ist, um zeitnah
die notwendigen steuerlichen Folgen treffen zu kénnen.

Im Ubrigen ist auch darauf hinzuweisen, dass in diesen Féllen regelmiRig die Anschaffungskosten sehr rasch
Uber Abschreibungen steuerlich geltend gemacht werden kénnen, wozu das Instrument des Investitionsab-
zugsbetrags genutzt werden kann.

Fur GmbH-Gesellschafter und GmbH-Geschaftsfuhrer

24  Finanzverwaltung zur Neuregelung der Verlustabzugsbeschrankung fur Kérperschaften

Mit der Unternehmensteuerreform 2008 sind die Regelungen zum sog. Mantelkauf erheblich ver-
schéarft worden (vgl. hierzu GmbH-Beilage 4/2008 unter ,Mantelkauf: Umfang und Zeitpunkt des
Ausschlusses des Verlustabzugs bei schédlicher Anteilsubertragung®). Diese Regelungen sollen —
verkirzt dargestellt — die steuerliche Nutzung solcher Verluste bzw. Verlustvortrage unterbinden, die
bei Kapitalgesellschaften angefallen sind, deren Anteile nach der Verlusterzielung tbertragen worden
sind. Klassisches Beispiel einer solchen Verlustnutzung war bislang die Veraul3erung der Anteile
einer nicht mehr operativ tatigen GmbH (also eines GmbH-Mantels), bei der ein steuerlicher Verlust-
vortrag auf einen gewinntréachtigen Geschéftsbetrieb des Erwerbers tbertragen wurde. Dies hatte zur
Folge, dass auf Grund der Verlustvortrdge die Gewinne des erwerbenden Geschaftsbetriebs im
Ergebnis zunachst nicht der Besteuerung unterlagen.

Nach der seit dem 1.1.2008 geltenden Rechtslage liegt ein den Verlustvortrag einschrankender bzw.
ausschlieRender sog. schadlicher Beteiligungserwerb vor, wenn

— mehr als 25 % oder mehr als 50 % (mit unterschiedlichen Folgen) der Anteile
— innerhalb von funf Jahren
— mittelbar oder unmittelbar

— an einen Erwerber oder an diesem nahe stehende Personen oder an eine Erwerbergruppe mit
gleich gerichteten Interessen

Ubertragen werden.

Um Ausweichgestaltungen zu unterbinden, greift die Vorschrift auch bei vergleichbaren Sachverhalten
(z.B. Erwerb eigener Anteile, Kapitalherabsetzung, Abspaltung sowie im Fall des Stimmrechtsver-
zichts einzelner Gesellschafter).

Die Rechtsfolgen der Mantelkauf-Regelung stellen sich zweistufig dar:

— Werden innerhalb der Finfjahresfrist mehr als 25 %, aber nicht mehr als 50 % der Anteile bertra-
gen, sind ,nicht genutzte Verluste* anteilig nicht mehr abziehbar.

— Werden innerhalb der Fiinfiahresfrist mehr als 50 % der Anteile Gbertragen, sind die Verlustvortrage
in vollem Umfang nicht mehr abziehbar (schon eine Ubertragung von 50,1 % vernichtet also 100 %
der Verlustvortrage).

Die Neuregelung hat eine Fulle von Detailproblemen aufgeworfen, die in der Praxis — und letztendlich
wohl auch durch die Rechtsprechung — noch zu l6sen sein werden. Aktuell hat die Finanzverwaltung
nach langwieriger Vorarbeit in einem umfangreichen Schreiben vom 4.7.2008 (Aktenzeichen IV C 7 —
S 2745 — a/08/10001, DStR 2008, 1436) ihre Auffassung zur Klarung offener Fragen dargestellt, die
hier nur in Stichworten aufgeftihrt werden kann:

— Der Verlustricktrag soll nach Auffassung der Finanzverwaltung (auch wenn dies gesetzlich gar
nicht angesprochen wird) eingeschrankt werden;

— die vorweggenommene Erbfolge stellt, wenn sie unentgeltlich erfolgt, keinen schéadlichen Erwerb
dar; ebenso wenig die unentgeltliche Erbauseinandersetzung und der Erbfall;

— ein Zwischenerwerb durch Emissionsbanken im Zuge eines Bdrsengangs wird nicht als (schadli-
che) Anteilstibertragung angesehen; Gleiches gilt fir den Erwerb von Bezugsrechten;
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— die Quoten werden nicht addiert, wenn mehrere Merkmale der Vorschrift erfillt sind, wenn also z.B.
neben Kapitalanteilen auch Stimmrechte Gibertragen werden (z.B. Stammaktien und stimmrechtslo-
se Vorzugsaktien);

— abgestellt wird auf den Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums, nicht des juristischen Eigentums;

— auch die bloRe Verkiirzung einer Beteiligungskette (z.B. in einem Konzern) wird als Anwendungsfall
der Verlustabzugsbeschrankung gesehen; Beispiel einer schadlichen konzerninternen Umstruktu-
rierung: Die T-GmbH ist Alleingesellschafterin der E-GmbH, diese ist ihrerseits Alleingesellschafte-
rin der Verlust-GmbH; Konzernspitze ist die M-AG. Die E-GmbH wird auf die T-GmbH
verschmolzen;

— der Funfjahreszeitraum beginnt mit dem Tag des ersten unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gungserwerbs; fiir den Beginn der Frist muss im Ubrigen noch kein Verlustvortrag gegeben sein;

— Unternehmenssanierungen werden — im Vergleich zur bisherigen Rechtslage — nicht mehr begtins-
tigt;
— in zeitlicher Hinsicht werden erstmals Ubertragungen nach dem 31.12.2007 erfasst. Eine riickbli-

ckende Betrachtung auf den Zeitraum vor dem 1.1.2008 findet dabei nicht statt, d.h. Beteiligungs-
erwerbe vor diesem Zeitpunkt werden im Rahmen der Neuregelung nicht bertcksichtigt.

Hinweis: Auf Grund der einschneidenden Konsequenzen der Neuregelung sind bei Kapitalgesellschaften, die
tiber Verlustvortrage verfiigen, Ubertragungen bzw. Erwerbe (wie auch Kapitalherabsetzungen etc.) ungeachtet
ihres Anlasses mit hochster Sorgfalt zu planen und fachlich kompetent zu begleiten. Aus gestalterischer Sicht
besonders interessant sind das Tatbestandselement ,Anteilstibertragung” (da Bezugsrechte insoweit nicht erfasst
sein sollen) sowie die zeitlichen Voraussetzungen der Funfjahresfrist (hier kénnten zeitlich gestreckte Erwerbe in
mehreren Schritten steuerlich vorteilhaft sein).

25 Kein Gestaltungsmissbrauch bei VerauBerung von GmbH-Anteilen an
beteiligungsidentische GmbH

Die VeraufRerung von GmbH-Anteilen an eine von den Gesellschaftern der GmbH neu gegriindete,
beteiligungsidentische GmbH ist nicht deshalb rechtsmissbrauchlich, weil die Anteile zu einem Zeit-
punkt verauRert wurden, als die VerauRerung noch nicht dem Halbeinkiinfteverfahren unterlag. Auch
die Tatsache, dass sich die Tatigkeit der neu gegriindeten GmbH nur auf das Halten der verauf3erten
Anteile beschrankt, fuhrt nicht zu einem Rechtsmissbrauch. Dies hat der Bundesfinanzhof mit Urteil
vom 29.5.2008 (Aktenzeichen IX R 77/06, DStR 2008, 1586) zu Gunsten der Steuerpflichtigen ent-
schieden.

Im Streitfall waren in 2001 drei Gesellschafter zu 41 %, 35 % und 24 % an der X-GmbH beteiligt. Am
13.12.2001 errichteten sie eine beteiligungsidentische Y-GmbH; an diese veraufRerten sie am
28.12.2001 die Anteile an der X-GmbH (aus steuerlicher Sicht gerade noch rechtzeitig vor der Geltung
des Halbeinkiinfteverfahrens) zu einem Kaufpreis von insgesamt 50 000 DM und machten dann in
ihnren Einkommensteuererklarungen fur das Jahr 2001 einen VerdufRRerungsverlust geltend — und
zwar in voller Hohe, da das Halbeinkinfteverfahren erst ab 2002 zur Anwendung kam. Die Finanz-
verwaltung und das Finanzgericht Munster (Urteil vom 30.5.2006, Aktenzeichen 11 K 6601/02 E, EFG
2006, 1302) lehnten eine Beriicksichtigung dieses Verauf3erungsverlusts ab, da ein Missbrauch von
Gestaltungsmaoglichkeiten vorliege.

Der Bundesfinanzhof hingegeben sah in dem vorliegenden Sachverhalt weder einen Missbrauch von
Gestaltungsmaoglichkeiten noch ein Scheingeschéaft. In seiner Begrindung betonte er,

— dass es den Gesellschaftern grundsétzlich frei stehe, ob, wann und an wen sie ihre Anteile verau-
Rern, und

— dass die Beriicksichtigung eines VerauBerungsverlusts gesetzeskonform sei, da auch die Aus-
schopfung von Verlusten dem Grundsatz der Besteuerung nach der Leistungsféahigkeit entspreche.

Hinsichtlich der erwerbenden GmbH stellte der Bundesfinanzhof schlieRlich fest, dass ein Gestal-
tungsmissbrauch regelmafig nicht gegeben ist, ,wenn ein Steuerpflichtiger — aus welchen Griinden
auch immer — auf Dauer zwischen sich und eine Einkunftsquelle eine inlandische Kapitalgesellschaft
schaltet und alle sich daraus ergebenden Konsequenzen zieht“. Dabei komme es auf den Umfang der
unternehmerischen Aktivitaten der zwischengeschalteten GmbH nicht an, da dies allein in der
Entscheidungsbefugnis der Gesellschafter liege. Es gentige vorliegend also, wenn die Y-GmbH nur
die Anteile an der erworbenen GmbH halte, also mithin lediglich vermégensverwaltend tatig sei.
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Hinweis: Der Finanzverwaltung ist nach den klaren Vorgaben des Bundesfinanzhofs im vorliegenden Sachver-
halt nur ein ,Strohhalm* verblieben, namlich die Uberpriifung der Hohe des vereinbarten Kaufpreises. Sollte der
vereinbarte Kaufpreis hinter dem Wert der Anteile zurlickbleiben, lage eine gemischte verdeckte Einlage vor. Fur
die Frage der Besteuerung des Vorgangs trate bei verdeckten Einlagen der gemeine Wert der Anteile an die
Stelle des VerauRerungspreises, so dass auf diesem Wege versucht werden kénnte, den VerauRerungsverlust zu
mindern.

Aus der Sicht der Berater und ihrer Mandanten sind die klaren Ausfuhrungen des Bundesfinanzhofs jedenfalls zu
begrifRen: Nicht jede Disposition eines Steuerpflichtigen, die steuerliche Nachteile vermeidet, kann demnach uber
das Argument ,Missbrauch von Gestaltungsmdglichkeiten“ ausgehebelt werden. Dies gilt insbesondere fir
Gestaltungen Uber zwischengeschaltete Kapitalgesellschaften, deren Abschirmwirkung der Bundesfinanzhof
herausstellt.

26 Keine nachtraglichen Anschaffungskosten bei Finanzierungsmalinahmen eines Aktionérs
(Burgschaft/Darlehensverlust)

Bei VerduRRerungen von Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die zum steuerlichen Privatver-
mogen zahlen, ist in vielen Fallen dann die Hohe der Anschaffungskosten des VerduRRerers umstrit-
ten, wenn dieser ,seiner* Gesellschaft Vorteile wirtschaftlicher Art (nachtragliche Aufwendungen auf
die Beteiligung) zugewendet hat.

Zu dieser Problematik haben wir bereits in der Beilage zum Mandanten-Rundschreiben 5/2008 (zum
Urteil des Bundesfinanzhofs vom 4.3.2008, Aktenzeichen IX R 78/06, DB 2008, 1129 — ,Bilrg-
schaftsiibernanme” vgl. unter der Uberschrift ,Keine nachtraglichen Anschaffungskosten bei Biirg-
schaftstibernahme fiir mittelbare Beteiligung“, und zum Urteil des Bundesfinanzhofs vom 4.3.2008,
Aktenzeichen IX R 80/06, DB 2008, 1127 — ,Aufwendungsersatzanspruch® vgl. unter der Uberschrift
.Nichtgeltendmachung eines Aufwendungsersatznspruchs in der Krise als nachtragliche Anschaf-
fungskosten (darlehensahnliche Kreditierung®) berichtet. Uber einen dhnlichen Fall hat der Bundesfi-
nanzhof mit Urteil vom 2.4.2008 (Aktenzeichen IX R 76/06, DB 2008, 1604) entschieden.

Im Streitfall war der Steuerpflichtige als Gesellschafter an einer AG zunéchst unmittelbar mit 15 %,
spater mit 13,51 % beteiligt. Fur diese AG Ubernahm der Gesellschafter eine Hochstbetragsbirg-
schaft in Hohe von 400 000 DM und gewahrte ihr seinen Anteil am Jahresiiberschuss 1998 und am
Gewinnvortrag als verzinsliches Darlehen. Im Jahr 2001 wurde Uber das Vermdgen der AG das
Insolvenzverfahren eréffnet und der Gesellschafter Anfang des Jahres 2002 aus der Hochstbetrags-
birgschaft in Anspruch genommen. In der Steuerklarung fur das Streitjahr machte der Gesellschafter
u.a. den Verlust des Darlehens und die Aufwendungen fiir seine Inanspruchnahme aus der Birgschaft
als Auflésungsverlust geltend.

Der Bundesfinanzhof hat die Frage, ob die Aufwendungen aus dem Verlust des Darlehens und fir
die Birgschaftsinanspruchnahme als nachtragliche Anschaffungskosten einzustufen sind, gegen die
Auffassung des Fachschrifttums mit der Begriindung verneint, dass der Aktionar an der Gesellschaft
im Streitfall nicht unternehmerisch beteiligt war. Hierbei stellte der Bundesfinanzhof auf zivilrechtliche
Uberlegungen ab. Danach setzt die Anwendung der Grundsétze iiber die Behandlung eigenkapital-
ersetzender Gesellschafterdarlehen oder ihnen gleichstehender Finanzierungshilfen auf eine AG
voraus, dass der Darlehensgeber an dieser unternehmerisch beteiligt ist. Dies setzt in der Regel einen
Aktienbesitz von mehr als 25 % voraus (Sperrminoritatsgrenze).

Hinweis: Die Entscheidung verdeutlicht wieder einmal, dass Burgschaftsibernahmen und Darlehenshingaben
gegenuber der ,eigenen“ Gesellschaft/GmbH in der Praxis sorgféltig zu Uberprifen sind. In Féllen wie dem
vorliegenden wéren andere MaRhahmen zur Starkung der Finanzkraft der AG insgesamt sicherlich vorzugswiirdig
gewesen. Bei Beteiligungen zu hdchstens 25 % an einer AG wird kinftig zu prufen (und zu dokumentieren) sein,
dass dem biirgenden Gesellschafter ein hinreichender Einfluss auf die Unternehmensleitung eingerdumt wird.
Fehlt es daran, steht der Biirge/Darlehensgeber im Insolvenzfall auch aus steuerlicher Sicht ,mit leeren Handen*
da.

27 Beriicksichtigung von Verlusten aus einer auslandischen Betriebsstatte

Deutsche Unternehmen sind zunehmend auch im (europaischen) Ausland tétig. Aus steuerlicher Sicht
interessant ist dabei insbesondere die Frage, ob Verluste aus den Auslandsaktivitaten genutzt werden
kénnen, um die inlandische Steuerbelastung zu mindern.

Zu dieser sehr komplexen Problematik hat jingst der Europdische Gerichtshof mit Urteil vom
15.5.2008 (Aktenzeichen C-414/06 — Lidl Belgium GmbH & Co. KG, GmbHR 2008, 709) Stellung
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genommen; diese Entscheidung sei hier nur kurz wie folgt skizziert:

Im Streitfall hatte die ,Lidl Belgium KG*, die ihren Sitz in Deutschland hat, im Steuerjahr 1999 mit
ihrer Betriebsstatte in Luxemburg einen Verlust erwirtschaftet, den sie auch im Inland steuerlich
geltend machen wollte.

Nunmehr stellte der Européische Gerichtshof hierzu fest, dass ein Verstol3 gegen die Niederlas-
sungsfreiheit auch dann nicht vorliegt, wenn zwar inlandische Betriebsstattenverluste mit Stamm-
hausgewinnen ohne Einschrénkung verrechenbar sind, auslandische Betriebsstattenverluste dagegen
nicht. Verluste einer auslandischen Betriebsstétte konnen also im Inland unter Umsténden nicht
geltend gemacht werden. Entscheidend ist nach Ansicht des Européischen Gerichtshofs, dass eine
Symmetrie hinsichtlich der steuerlichen Behandlung von Gewinnen und Verlusten gelten muss: Sind
auslandische Betriebsstattengewinne nach dem einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommen im
Betriebsstattenstaat (Ausland) zu versteuern, so kann der Stammhausstaat die Geltendmachung
auslandischer Verluste versagen.

Hinweis: Ob diese Erwadgungen des Europaischen Gerichtshofs Bestand haben werden, ist angesichts aktuell
anhangiger weiterer Verfahren offen. Jedenfalls wird im Fachschrifttum deutliche Kritik an diesem Urteil gelbt.
Positiv hervorzuheben ist allerdings, dass nach Auffassung des Europaischen Gerichtshofs die Berticksichtigung
endguiltig erlittener Auslandsverluste im Inland dann zu erfolgen hat, wenn sich diese Verluste auch im Betriebs-
stattenstaat nicht auswirken kdnnen und somit definitiv wéaren.

Des Weiteren ist darauf hinzuweisen, dass im Rahmen des Jahressteuergesetzes 2009 eine generelle Neuord-
nung der Berticksichtigung von Auslandsverlusten erfolgen soll.

28 Billigkeitsregelung fur die Auszahlung von Kleinbetrdgen beim
Koérperschaftsteuerguthaben

Aus der Umstellung des Kdrperschaftsteuersystems vom sog. Anrechnungsverfahren auf das sog.
Halbeinkinfteverfahren resultieren noch umfangreiche Erstattungsanspriiche der Kdorperschaften
gegeniiber dem Fiskus. Nach diversen Gesetzesanderungen in diesem Bereich steht nach aktueller
Rechtslage den Korperschaften eine Auszahlung der Kdrperschaftsteuerguthaben von 2008 bis 2017
in zehn gleichen Jahresbetragen zu.

Zu dieser ratierlichen Auszahlung von Korperschaftsteuerguthaben gilt eine Vereinfachungsrege-
lung, zu der sich jiingst die Finanzverwaltung wie folgt geduRlert hat (Schreiben des Bundesfinanzmi-
nisteriums vom 21.7.2008, Aktenzeichen IV C 7 — S 2861/07/10001): Betragt der festgesetzte
Anspruch auf Auszahlung des Koérperschaftsteuerguthabens nicht mehr als 1 000 €, ist er aus Billig-
keitsgriinden in einer Summe auszuzahlen.

Erhoht sich der Anspruch in derartigen Fallen spater durch eine geanderte Festsetzung auf einen
Betrag von mehr als 1 000 €, ist der ausgezahlte Betrag nicht zurlickzufordern, um den Vereinfa-
chungseffekt nicht zu beeintrachtigen. Ergibt sich aus der geanderten Festsetzung ein Auszahlungs-
anspruch, der den bisher ausgezahlten Einmalbetrag um nicht mehr als 1 000 € Ubersteigt, ist der
Ubersteigende Betrag ebenfalls in einer Summe auszuzahlen. Ein héherer Ubersteigender Betrag ist
allerdings auf die verbleibenden Falligkeitstermine des Auszahlungszeitraums zu verteilen.

29 Aktuelle Entscheidungen zur verdeckten Gewinnausschittung

a) Umsatztantiemen stellen regelmafig verdeckte Gewinnausschuttungen dar, ebenso Pensi-
onszusagen, die nach deren H6he bemessen werden

Die mdglichen Hochstgrenzen der finanziellen Ausstattung der Geschéftsfihrer und deren Zu-
sammensetzung (Fix-Gehalt, Tantiemen, Pensionszusagen) stehen insbesondere bei Betriebspri-
fungen oftmals im Zentrum der Auseinandersetzungen mit der Finanzverwaltung; dies gilt auch fiir die
Frage der Umsatztantiemen.

Zu diesem Problemkreis hat das Finanzgericht Disseldorf mit Urteil vom 4.3.2008 (Aktenzeichen
6 K 5337/05 K, G, F, EFG 2008, 1227) entschieden, dass eine einem Gesellschafter-Geschaftsfihrer
zugesagte Pension insoweit zu einer verdeckten Gewinnausschittung fiihrt, wie sie nach der Hohe
der diesem gezahlten Umsatztantiemen bemessen wird, soweit diese Umsatztantiemen ihrerseits als
verdeckte Gewinnausschittungen anzusehen sind.

Ausgangspunkt dieses Urteils ist die entsprechende hdchstrichterliche Rechtsprechung, nach der
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Umsatztantiemen (im Gegensatz zu den ,lUblichen“ Gehaltsbezligen) dem eigenen Gewinnstreben
einer Kapitalgesellschaft entgegenstehen und mit dem Risiko einer Gewinnabsaugung verbunden
sind. Daher ist die an einen Gesellschafter-Geschéaftsfiihrer gezahlte Umsatztantieme im Regelfall als
verdeckte Gewinnausschittung anzusehen. Ausnahmen gelten nur in der Aufbauphase oder in einer
Ubergangsphase des Unternehmens; in diesen Fallen muss allerdings zur Anerkennung einer Um-
satztantieme sichergestellt sein, dass deren Zahlung auf die Dauer dieser Phase beschrankt bleibt
und die Héhe einem Fremdvergleich standhalt. Im Rahmen des anzustellenden Fremdvergleichs wird
stets auf das Handeln eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters abgestellt und tber-
pruft, ob die vertraglichen Vereinbarungen dem entsprechen, was zwischen fremden Dritten Ublich ist.

Hinweis: Da das Verfahren nunmehr beim Bundesfinanzhof anhangig ist (Aktenzeichen: | R 45/08), wird die
weitere Rechtsentwicklung zu beobachten sein. Nach den vorgenannten Uberlegungen als kritisch einzustufende
Pensionszusagen sollten jedenfalls zwischenzeitlich Uberpriift und gegebenenfalls angepasst werden.

b) Verdeckte Gewinnausschittungen auch bei irrtimlicher Annahme einer vertraglichen
Leistungspflicht und Zahlung an ehemaligen Gesellschafter

Die Frage, ob auch solche Zahlungen zu einer verdeckten Gewinnausschittung fuhren, die in der
irrtimlichen Annahme einer vertraglichen Leistungspflicht an ehemalige Gesellschafter geleistet
werden, hat der Bundesfinanzhof mit Urteil vom 29.4.2008 (Aktenzeichen | R 67/06, DStR 2008, 1530)
bejaht. Dies gelte zumindest fir die Falle, in denen die Begrindung der (vermeintlichen) Leistungs-
pflicht als verdeckte Gewinnausschuttung zu beurteilen ware.

Im Streitfall hatte ein Geschéaftsfihrer rund 2,9 Mio. DM irrtimlich an die ehemalige Allein-
Gesellschafterin Uberwiesen und diesen Betrag dann — nach Erkennen des Irrtums — zuriickgefordert.

Nach Ansicht des Bundesfinanzhofs soll der Annahme einer verdeckten Gewinnausschittung auch
nicht entgegenstehen, dass durch die Zahlung ein entsprechender Erstattungsanspruch (auf Grund
ungerechtfertigter Bereicherung) entstanden ist. Ein solcher Anspruch ist nach Auffassung des
Gerichts nicht geeignet, die Vermégensminderung durch die verdeckte Gewinnausschuttung aus-
zugleichen. Ebenso wenig setze eine verdeckte Gewinnausschittung weder eine bestimmte Aus-
schittungsabsicht noch eine Einigung zwischen Gesellschafter und Gesellschaft Uber die
.verdeckte* Zuwendung voraus. Auch die Kenntnis der Anteilseigner von der Auszahlung (oder gar
das Einverstandnis mit dieser) sei nicht erforderlich. Vielmehr solle fur die Zurechnung der Auszah-
lung allein die Organstellung des Geschaftsfihrers ausreichend sein.

Hinweis: Das Urteil verdeutlicht, dass in der Praxis jegliche Zahlung auch an ehemalige Gesellschafter kritisch zu
prufen ist. Nach Ansicht des Bundesfinanzhofs komme es weder auf eine bestimmte Ausschittungsabsicht noch
auf eine Einigung zwischen Gesellschaft und Gesellschafter Uber die ,verdeckte* Zuwendung und noch nicht
einmal auf eine endgultige Vermdgensminderung bei der leistenden GmbH an. Denn entsprechend der Recht-
sprechung zur (Wieder-)Einlage erhaltener verdeckter Gewinnausschittungen durch die beginstigten Gesell-
schafter, die nicht zu einer Riickgangigmachung der verdeckten Gewinnausschittung fihren kann, verneint der
Bundesfinanzhof hier den Ausgleich der Vermdgensminderung durch die Entstehung eines zivilrechtlichen
Erstattungsanspruchs.

Beilage "Abgeltungsteuer - Besteuerung der privaten
Kapitalanleger ab 2009"

30 Neues Besteuerungssystem fur Kapitaleinkiinfte

a) Uberblick

Die einzelnen Arten von Kapitalanlagen werden derzeit steuerlich sehr unterschiedlich behandelt. Ab
2009 erfolgt mit Einflihrung der Abgeltungsteuer grundsatzlich eine steuerliche Gleichbehandlung
der verschiedenen Kapitaleinkiinfte. Die steuerliche Belastung betragt kiinftig unabhéngig von dem
individuellen Einkommensteuersatz pauschal 25 %. Bei niedrigerem individuellen Steuersatz besteht
allerdings fur den Steuerpflichtigen die Mdglichkeit, diesen anzuwenden (sog. ,Glnstigerprifung”).

Der 25 %-ige Steuereinbehalt hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, d.h. die Kapitaleinkiinfte werden
nicht mehr in die Steuerveranlagung einbezogen.

Diese Sonderstellung der Kapitaleinkiinfte erschopft sich nicht allein in dem besonderen Steuersatz
von 25 %, sondern bedingt auch eine Fiille weiterer Anderungen im Hinblick auf die Einkiinfteermitt-
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lung, die Verlustberticksichtigung und die Steuerveranlagung. Die Einflhrung der Abgeltungsteuer
zum 1.1.2009 bedarf daher der Vorbereitung und bietet Gestaltungsmoglichkeiten.

b) Bisherige Regelung

aa) Laufende Einkinfte

Nach bisher geltendem Recht ist die Besteuerung der Kapitaleinkiinfte — vereinfacht dargestellt — wie
folgt geregelt:

— Laufende Zinseinkiinfte sind vollumfanglich bei der Besteuerung zu erfassen; dabei ist in den
meisten Fallen auch Kapitalertragsteuer einzubehalten (30 %, sog. Zinsabschlagsteuer). Diese gilt
als Vorauszahlung auf die Einkommensteuer und wird im Rahmen der individuellen Einkommens-
teuerveranlagung bericksichtigt. Entsprechendes gilt fir Ertrdge aus sog. Finanzinnovationen (z.B.
Zerobonds, Gleitzinsanleihen, inflationsindexierte Anleihen, Garantiezertifikate).

— Laufende Einnahmen aus Wandelanleihen, anleihedahnlichen Genussrechten, Beteiligungen als
typisch stiller Gesellschafter und aus partiarischen Darlehen sind ebenfalls vollumfanglich bei der
Besteuerung zu erfassen. Die vom Schuldner der Ertrage einzubehaltende Kapitalertragsteuer
betragt in diesen Fallen 25 % und wirkt ebenfalls als Vorauszahlung.

— Auch Gewinnanteile (Dividenden) und sonstige Bezlige aus Aktien sind als Einkiinfte aus Kapital-
vermogen bei der Besteuerung zu erfassen. Sie sind aber fur Privatanleger und betriebliche Anle-
ger nur halftig steuerpflichtig (sog. Halbeinkiinfteverfahren). Im Gegenzug kénnen die mit diesen
Einklinften zusammenhangenden Werbungskosten bzw. Betriebsausgaben auch nur halftig abge-
zogen werden. Die vom Schuldner der Gewinnanteile einzubehaltende Kapitalertragsteuer betragt
20 % und wirkt ebenfalls als Vorauszahlung.

bb) Einklinfte aus VerduRerungsgeschaften

Fur Privatanleger galt bislang der Grundsatz, dass Ertrage aus privaten VerédufR3erungsgeschéften
steuerlich nicht erfasst werden; dies galt auch fur Kapitalvermodgen. Von diesem Grundsatz gibt es
zwei wichtige Ausnahmen:

— Gewinne/Verluste aus sog. Spekulationsgeschéften, bei denen An- und Verkauf, z.B. von Aktien,
innerhalb von zwdlf Monaten stattfinden; wie bei den laufenden Einkinften gilt auch hier das Hal-
beinkiinfteverfahren mit seiner halftigen Steuerbefreiung.

— Gewinne/Verluste aus VeraufRerungen bei sog. ,wesentlichen Beteiligungen*, d.h. von Anteilen
an Kapitalgesellschaften, wenn der Verauf3erer innerhalb der letzten finf Jahre zu irgendeinem
Zeitpunkt mit mindestens 1 % am Kapital beteiligt war — und zwar unabh&ngig von einer Haltefrist;
auch hier gilt das Halbeinkiinfteverfahren.

¢) Eckpunkte der Neuregelung

Die Neuregelung der Abgeltungsteuer fiihrt bei Privatanlegern zu einer umfassenden Anderung
— des Umfangs der steuerpflichtigen Ertrage,

— des Steuersatzes und

— der Durchfiihrung der Besteuerung.

Als Eckpunkte der Neuregelung sind hervorzuheben:

— Steuerpflicht aller Gewinne aus WertpapierverauRerungsgeschaften (Wegfall der zwdlfmonatigen
Spekulationsfrist), d.h. Einfihrung einer umfassenden Veraul3erungsgewinnbesteuerung unabhan-
gig von der Haltedauer.

— Abschaffung des sog. Halbeinktinfteverfahrens, d.h. Dividenden und Gewinnausschittungen von
einer GmbH werden beim Privatanleger kiinftig zu 100 % steuerpflichtig. Gleiches gilt fir VeraulRe-
rungsgewinne (Aktienverkaufe), wenn die zu Grunde liegenden Aktien nach dem 31.12.2008 er-
worben wurden. Ansonsten gilt weiterhin die derzeitige ,Spekulationsbesteuerung” in Verbindung
mit dem Halbeinkinfteverfahren bei VerauRerungen innerhalb der Spekulationsfrist.

— Einfuhrung eines sog. Teileinkunfteverfahrens fur die betrieblichen Anleger und fir die VeraulRe-
rung von GmbH- und AG-Anteilen bei einer Beteiligungsquote von mehr als 1 %. Die Steuerbefrei-
ung wird allerdings auf 40 % abgesenkt (daher ,Teileinkiinfte").
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— Einschrankung der Verlustverrechnung: Ein Verlustausgleich wird kiinftig nur noch innerhalb der
Einkunftsart moglich sein, d.h. VerauR3erungsverluste werden nicht mit positiven Einkiinften anderer
Einkunftsarten verrechenbar sein (z.B. mit gewerblichen Gewinnen, siehe dazu ausfiihrlicher unten
.Besonderheiten des Verlustausgleichs®).

— Einfuhrung eines pauschalen Steuersatzes von 25 %, der unabhéngig von dem individuellen
Steuersatz ist. Die entsprechenden Einkunfte aus Kapitalvermdgen gehen nicht in die Progression
beim Steuerpflichtigen mit ein.

— Da eine Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermogen kiinftig moglichst anonym erfolgen soll,
ist im Grundsatz vorgesehen, dass diese Einkinfte im Rahmen der Steuerveranlagung tberhaupt
nicht mehr anzugeben sind. Viele, aber nicht alle Privatanleger werden von der bisher sehr kompli-
zierten Steuererklérung der Kapitalertrage entlastet. Zu diesem Grundsatz existieren allerdings
vielfaltige Ausnahmen; so werden z.B. Geringverdiener entweder héher belastet oder missen wie
bisher ihre umfassende Steuerdeklaration vornehmen (im Rahmen der sog. ,Gunstigerprifung®),
um von ihrem unter 25 % liegenden Grenzsteuersatz zu profitieren.

Hinweis: Als besonders bedeutsam sei hier nochmals hervorgehoben, dass kinftig alle Wertzuwachse und
Wertverluste ohne Beachtung einer Halte- bzw. Spekulationsfrist steuerlich relevant sein werden, so dass sich in
Bezug auf die verschiedenen Anlageformen erhebliche Verschiebungen bei der Vorteilhaftigkeit und somit klare
Gewinner und Verlierer ergeben (siehe dazu unten ,Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageformen® unter
.Gewinner und Verlierer im Uberblick*).

d) Auswirkung auf die anderen Einkinfte

Kapitalertrage, die der Abgeltungsteuer unterlegen haben, werden fiir Zwecke der Einkommensteuer
bei der Ermittlung der Einklnfte nicht beruicksichtigt. Das steuerliche Einkommen ist allerdings Grund-
lage fiir eine Reihe von steuerlichen Vergiinstigungen und aul3ersteuerlichen Leistungen. Daher kann
es inshesondere in folgenden Fallen erforderlich sein, das Einkommen unter Einbeziehung der
Kapitaleinkiinfte genau zu berechnen, so dass der Vereinfachungseffekt der Abgeltungsteuer insoweit
nicht zum Tragen kommt:

Spendenabzug als Sonderausgaben, soweit dies vom Steuerpflichtigen beantragt wird (Erklarung
der Kapitaleinkiinfte kann vorteilhaft sein, da Spenden nur bis zu einem bestimmten Prozentsatz
des Einkommens abgezogen werden kénnen);

Beantragung von Kindergeld/Kinderfreibetrag bzw. eines Ausbildungsfreibetrags;

Ermittlung des zumutbaren Eigenanteils bei aul3ergewohnlichen Belastungen;

Ermittlung des abzugsfahigen Unterhalts bei auRergewdhnlichen Belastungen.

Hinweis: Der Bitte des Bundesrates im Gesetzgebungsverfahren, auf diese Ausnahmen zu verzichten, ist nicht
gefolgt worden. Daher wird es zu dem bemerkenswerten Ergebnis kommen, dass trotz der grundsatzlich abgel-
tenden Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen die betroffenen Steuerpflichtigen, die die vorgenannten
steuerlichen Vorteile geltend machen wollen, diese Einkiinfte dennoch dem Finanzamt erklaren und offenlegen
missen. In diesem Fall muss der Anleger insbesondere entsprechende Informationen Uber die steuerlich
anzusetzenden Werte bei den einzelnen Kapitalanlagen zusammentragen, was im Zweifel erfordert, dass bei den
Kreditinstituten Steuerbescheinigungen angefordert werden. Dies widerspricht massiv der vom Gesetzgeber
gewollten Vereinfachung der Besteuerung im Wege der Besteuerung an der Quelle in Form eines anonymisierten
Abzugsverfahrens.

e) Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer

Auf die Abgeltungsteuer mit 25 %, die kinftig die gesamte Einkommensteuer auf Einklnfte aus
Kapitalvermdgen abgilt, entféllt zusatzlich noch der Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 % sowie ggf.
noch die Kirchensteuer mit 8 % oder 9 %, wenn der Steuerpflichtige Kirchenmitglied ist. Da die
Kirchensteuer im Rahmen der Einkommensbesteuerung als Sonderausgabe abzugsfahig ist, erfolgt in
diesen Féllen ein besonderer Berechnungsschritt, mit dem die Abgeltungsteuer um 25 % der Kirchen-
steuer ermanigt wird.

Beispiel: Sachverhalt: Der kirchensteuerpflichtige Kapitalanleger erhdlt eine Dividende in Héhe von 100 000 €.
Der Kirchensteuersatz betragt 9 %.

Losung: (alle Angaben in €)

Dividende 100 000
Kapitalertragsteuer (100 000 / (4 + 0,09)) 24 449
Solidaritatszuschlag (5,5 % von 24 449) 1344
Kirchensteuer (9 % von 24 449) 2 200
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vom auszahlenden Kreditinstitut
abzufiihrende Steuer gesamt 27993

auszuzahlende Dividende 72 007
Hinweis: Hinsichtlich der Abfihrung der Kirchensteuer bestehen zwei Alternativen:

1. Auf Antrag des Steuerpflichtigen (hier: an das Kreditinstitut) wird die Kirchensteuer bereits von der die Divi-
dende auszahlenden Bank zusammen mit der Kapitalertragsteuer einbehalten und an das Finanzamt abge-
fuhrt.

2. Wird dieser Antrag nicht gestellt, ist die Kirchensteuer erst im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung auf
Basis der einbehaltenen Kapitalertragsteuer zu berechnen und abzufiihren. Erforderlich ist in diesem Fall,
dass der Steuerpflichtige eine Bescheinigung tber die einbehaltene Kapitalertragsteuer vorlegt.

31 Personliche Steuerpflicht

a) Privatanleger

Die Abgeltungsteuer erfasst die naturlichen Personen, die entsprechende Finanzanlagen im Privat-
vermogen halten (sog. ,Privatanleger”). Sie ist nicht anwendbar auf Finanzprodukte, die in einem
Einzelunternehmen oder Uber eine gewerbliche Personengesellschaft gehalten werden (sog. ,betrieb-
liche Anleger”). Ebenfalls nicht von der Abgeltungsteuer erfasst werden Kdrperschaften als Anleger
(sog. .institutionelle Anleger®). Bei betrieblichen und institutionellen Anlegern stellt die Kapitaler-
tragsteuer weiterhin nur eine ,Vorauszahlung” auf die tatsachlich festzusetzende Steuer dar. Demge-
genlber fuhrt die Kapitalertragsteuer fur Privatanleger grundsétzlich zu einer Abgeltung der
Einkommensteuer ohne Veranlagung (,Abgeltung an der Quelle®). In nachfolgend erlauterten Fallen
findet die Abgeltungsteuer hingegen keine Anwendung:

b) Ausnahme: VerdufRerung von qualifizierten Beteiligungen von mindestens 1 %

Bei der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft mit einer Beteiligungsquote von mindestens 1 % (zu
einem Zeitpunkt innerhalb der vergangenen fiinf Jahre) gilt der Gesellschafter nicht als Privatanleger,
sondern als betrieblicher Anleger. Insoweit wird zukinftig der Veraul3erungsgewinn in Héhe von 60 %
bei der Einkommensteuerveranlagung angesetzt (Teileinklinfteverfahren).

¢) Ausnahme: Darlehensgeber und Darlehensnehmer sind nahe stehende Personen

Mit dem Ziel, missbrauchliche Gestaltungen zu vermeiden, hat der Gesetzgeber beziiglich der Ertrage
aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen geregelt,
dass die Abgeltungsteuer nicht greift, wenn Darlehensgeber und Darlehensnehmer als nahe stehende
Personen anzusehen sind.

Beispiel:

Arzt A muss eine neue Praxiseinrichtung fir 100 000 € finanzieren. Die Finanzierung erfolgt durch ein Darlehen
eines Kindes des Arztes. Nach dem normalen System wirden die Zinsaufwendungen beim Arzt die Einkinfte
zum normalen Steuertarif (maximal 45 %) mindern, die Zinsertrage beim Kind dagegen nur der Abgeltungsteuer
von 25 % unterliegen. Da in diesem Fall Darlehensnehmer und Darlehensgeber aber nahe stehende Personen
sind, unterliegen die Zinseinnahmen beim Kind der normalen Besteuerung.

d) Ausnahme: Darlehen eines Gesellschafters

Ertrage aus stillen Gesellschaften, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen
unterliegen ebenfalls nicht der Abgeltungsteuer, wenn Gesellschafterdarlehen vorliegen, bei denen
der Darlehensgeber zu mindestens 10 % an der darlehensnehmenden Kapitalgesellschaft beteiligt ist.

Hinweis: Die entsprechenden Kapitalertrdge unterliegen nicht der Abgeltungsteuer, sondern werden dem
individuellen Steuersatz des Gesellschafters unterworfen.

e) Ausnahme: sog. ,Back-to-Back"-Finanzierungen

Bei sog. ,Back-to-Back"-Finanzierungen greift die Abgeltungsteuer fur Ertrdge aus stillen Gesellschaf-
ten, aus partiarischen Darlehen und aus zinstragenden Forderungen nicht. Derartige Sachverhalte
sind dadurch gekennzeichnet, dass bei einem Steuerpflichtigen und z.B. einer Bank Kapitalanlage und
Kapitaliberlassung (fur betriebliche Zwecke) in einem Zusammenhang stehen. Ein solcher Fall liegt
vor, wenn Aufnahme und Anlage auf einem einheitlichen Plan beruhen (z.B. die ,private” Anlage
Bedingung ist fur die Darlehensgewahrung). Zu dieser Ausnahme kommt es nicht, wenn die Zinsver-
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einbarungen marktiblich sind oder die Abgeltungsteuer beim Steuerpflichtigen zu keinem Belastungs-
vorteil fihrt.

Hinweis: Durch diese Regelung soll verhindert werden, dass durch den Steuerpflichtigen eigentlich progressiv zu
versteuernde Einkinfte in solche Einkinfte umqualifiziert werden, die der Abgeltungsteuer unterliegen.

Beispiel:

Der Steuerpflichtige nimmt ein betriebliches Darlehen bei seiner Bank auf, dessen Zinsen das steuerpflichtige
Einkommen mit maximal 45 % entlasten. Gleichzeitig unterhélt er ein privates Einlagekonto, dessen Zinsen nur
mit dem Abgeltungsteuersatz von 25 % besteuert werden.

32 Sachliche Steuerpflicht — die einzelnen Anlageformen

a) Gewinner und Verlierer im Uberblick

Die grundlegende Umwalzung und Vereinheitlichung der Besteuerung der privaten Kapitaleinkiinfte
bringt fir die von der Abgeltungsteuer erfassten Anlageformen offenkundig Gewinner und Verlierer mit
sich.

Verlierer sind die Anlageformen, deren Ertrage bislang aul3erhalb der Spekulationsfrist steuerlich
nicht erfasst wurden, z.B. die Zertifikate (Index-, Bonus-, Discountzertifikate).

Fur Zinsen, Dividenden und Kursgewinne lassen sich einfache Steuerbelastungsziffern ermitteln
und fiir die Rechtslage 2008 und 2009 vergleichend gegeniberstellen (siehe nachfolgende Tabelle).
Dabei wird alternativ ein Einkommensteuersatz von 45 % (Spitzensteuersatz) und von 30 % unter-
stellt. In die Berechnung werden lediglich die Einkommensteuer und der Solidaritatszuschlag einbezo-
gen.

Steuersatz 45 9% 2008 45 % ab 2009 | Veranderung der Steuerbelastung
Dividenden 23,74 % 26,38 % + 2,64 %

Zinsen 47,48 % 26,38 % —-21,10 %

Kursgewinne aus Aktienverkaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 23,74 % 26,38 % + 2,64%

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Steuersatz 30 % 2008 30 % ab 2009 | Veranderung der Steuerbelastung
Dividenden 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Zinsen 31,65 % 26,38 % - 527%

Kursgewinne aus Aktienverkaufen:

Haltedauer bis 1 Jahr 15,83 % 26,38 % + 10,55 %

Haltedauer >> 1 Jahr 0,00 % 26,38 % + 26,38 %

Deutlich wird, dass Dividenden mit dem Ersatz des Halbeinklnfteverfahrens durch die Abgeltungsteu-
er (deutlich) héher belastet werden; Aktien und Aktienfonds zéhlen also zu den Verlierern. Dagegen
werden Zinsen, z.B. aus Anleihen, Fest- und Termingeldanlagen, zukinftig deutlich geringer belastet.
Daneben ergeben sich deutliche Nachteile fir realisierte Kursgewinne bei einer Haltedauer von mehr
als einem Jahr, welche bislang steuerlich gar nicht erfasst wurden, zukiinftig aber wie andere Kapital-
einkiinfte auch der Abgeltungsteuer unterliegen werden. Diese Anderungen bei der steuerlichen
Belastung haben unmittelbare Auswirkungen auf die Rendite einer Kapitalanlage nach Steuern und
damit auf die konkreten Anlageentscheidungen.

Die vorstehende Tabelle kann natiirlich nur einen ersten Uberblick iiber die Grundanlageformen
geben. Im Detail ergeben sich bei den vielfaltigen Anlageangeboten sehr unterschiedliche steuerliche
Auswirkungen durch den Systemwechsel (z.B. erhebliche zukiinftige Belastungen bei Finanzinnovati-
onen und Zertifikaten).

b) ABC der von der Abgeltungsteuer erfassten Anlageformen

Aktien zahlen zu den Verlierern, da das Halbeinkinfteverfahren wegfallt und die Belastung mit der
Abgeltungsteuer héher ausfallt.

Aktienahnliche Genussrechte zahlen ebenfalls zu den Verlierern, da das Halbeinkiinfteverfahren
wegfallt.
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Aktienanleihen zahlen wegen der hohen Verzinsung i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz
von Uber 25 %) zu den Gewinnern.

Dachfonds: Bei einer Dachfondskonstruktion halt ein Investmentvermégen Anteile an einem oder
mehreren anderen Fonds (Zielfonds). Vorteil gegentber der Direktanlage: Die Verduf3erung eines
Zielfonds ist bei Direktanlage unmittelbar steuerpflichtig, bei zwischengeschaltetem Dachfonds erst
bei Ausschittung der Gewinne an den Anleger.

Fest- und niederverzinsliche Wertpapiere sind differenziert zu sehen: ginstiger bei den laufenden
Ertragen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), ungunstiger durch kinftige von
der Haltefrist unabhangige VeraulRerungsgewinnbesteuerung.

Festzinsanleihen zé&hlen (bei einem persdnlichen Grenzsteuersatz von uber 25 %) zu den Gewin-
nern.

Garantiezertifikate zahlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von lber 25 %) zu den
Gewinnern, da die Ertrage bislang in voller Hohe (maximal 45 %) der Besteuerung unterliegen.

GmbH-Beteiligungen zéhlen insoweit zu den Verlierern, als das Halbeinklnfteverfahren wegfallt und
die Belastung der Ausschittungen daher steigt. Die VerauRerung qualifizierter Beteiligungen (mindes-
tens 1 %) ist von der Abgeltungsteuer nicht betroffen; in diesen Fallen gilt zuklinftig das Teileinkiinfte-
verfahren mit einer 40 %-igen Steuerfreistellung.

Investmentfonds zahlen zu den Gewinnern, denn wenn in Fondsvermdgen VeraufRerungsgewinne
durch Umschichten von Anlagen realisiert werden, werden diese beim Anleger steuerlich nur erfasst,
wenn sie auch ausgeschiittet werden. Bei thesaurierenden Investmentfonds erfolgt eine steuerliche
Erfassung erst dann, wenn die Investmentfondsanteile selbst verduf3ert werden, insoweit besteht
weiterhin ein Vorteil gegeniiber der Direktanlage durch die aufgeschobene Besteuerung. Im Ubrigen
sind Investmentanteile differenziert zu sehen:

— Laufende Ertrage: Bislang erfolgte eine Besteuerung der ausgeschitteten und thesaurierten
laufenden Ertrage zum personlichen Steuersatz, fir den Dividendenanteil mit Halbeinklnfteverfah-
ren. Vom Investmentvermdgen erzielte VerauRerungsgewinne sind bislang regelmafig nicht steu-
erpflichtig. Kunftig unterliegen die ausgeschitteten und die thesaurierten laufenden Ertrage der
Abgeltungsteuer ohne Teileinkinfteverfahren; VeréduRRerungsgewinne aus nach dem 31.12.2008
vom Investmentvermdgen angeschafften Wertpapieren werden kinftig erfasst. Die Steuerbefreiung
thesaurierter VeraufRerungsgewinne bleibt allerdings unangetastet.

— VeraulRRerungsergebnisse: Bei Anteilsverau3erung bislang nur Besteuerung vor Ablauf der
Jahresfrist, sonst steuerfrei; kiinftig Veraul3erungsgewinnbesteuerung unabhéangig von der Halte-
dauer mit 25 % Abgeltungsteuer.

Lebensversicherungen, nicht begunstigte: Unterliegen der Abgeltungsteuer und z&hlen (bei einem
personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %) zu den Gewinnern, da die vollumfanglich steuerpflichti-
gen VerauRerungserldse nur noch mit 25 % belastet werden.

Lebensversicherungsvertrage, VeraulRerung: Kinftig gehdéren auch derartige Gewinne zu den
Einklnften aus Kapitalvermdgen; dies gilt erstmals fur die VerauRerung von Anspriichen nach dem
31.12.2008, bei denen der Versicherungsvertrag nach dem 31.12.2004 abgeschlossen wurde.

Obligationsahnliche Genussrechte sind differenziert zu sehen: giinstiger bei den laufenden Ertra-
gen (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %), unglnstiger durch kinftige Verauf3e-
rungsgewinnbesteuerung.

Partiarische Darlehen sind differenziert zu sehen: glnstiger bei den laufenden Ertragen (bei einem
persodnlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), unginstiger durch kinftige VerauRerungsgewinnbe-
steuerung.

REIT-Anteile zahlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von uber 25 %) zu den Gewin-
nern, da fur diese bislang das Halbeinklnfteverfahren nicht galt.

Spareinlagen zahlen i.d.R. (bei einem personlichen Grenzsteuersatz von tber 25 %) zu den Gewin-
nern.

Termingeldeinlagen: siehe Spareinlagen.

Termingeschafte zahlen zu den Verlierern, da kiinftig eine deutliche Ausweitung der Steuerpflicht
durch Wegfall der Jahresfrist erfolgt.
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Typisch stille Gesellschaften sind differenziert zu sehen: giinstiger bei den laufenden Ertragen (bei
einem persodnlichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), unginstiger durch kiinftige VeraufRerungsge-
winnbesteuerung.

Wandelanleihen sind differenziert zu sehen: gunstiger bei den laufenden Ertrégen (bei einem person-
lichen Grenzsteuersatz von Uber 25 %), ungtinstiger durch kiinftige Verauf3erungsgewinnbesteuerung.

Zertifikate (ohne Garantiezertifikate, also z.B. Index-, Bonus-, Discountzertifikate) z&hlen zu den
Verlierern, da kinftig die Kursgewinne erfasst werden; zudem kinftig keine Unterscheidung mehr
zwischen Finanzinnovationen und diesen Zertifikaten.

c) ABC der Ausnahmen von der Abgeltungsteuer
Altersvorsorgeprodukte werden in der Regel nicht erfasst, siehe Rentenversicherungen.
Atypisch stille Gesellschaften sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.

Immobilien: Hervorzuheben ist, dass Gewinne aus der VeraufRerung von Immobilien auch zukinftig
nicht zu den Kapitaleinkiinften zahlen und damit auch nicht der Abgeltungsteuer unterliegen. Insoweit
gilt weiterhin die zehnjahrige ,,Spekulationsfrist‘. Dies bedeutet, dass Immobilienverau3erungsgewinne
nur dann der Besteuerung unterliegen, wenn die Haltedauer zehn Jahre nicht Uberschreitet. Auch
werden nach wie vor selbst genutzte Immobilien unter bestimmten Bedingungen von der Besteuerung
generell ausgenommen.

Immobilienfonds sind von der Abgeltungsteuer grundsatzlich nicht betroffen.

Lebensversicherungen, begiinstigte: Nicht der Abgeltungsteuer unterliegen Leistungen aus be-
gunstigten Lebensversicherungen. Voraussetzung ist, dass die Versicherungsleistung nach Vollen-
dung des 60. Lebensjahres und nach Ablauf von zwd6lf Jahren nach Vertragsabschluss ausgezahlt
wird. In diesen Féllen wird die Halfte des Unterschiedsbetrags zwischen der Versicherungsleistung
und den geleisteten Beitragen steuerpflichtig und unterliegt dem individuellen Einkommensteuertarif.

Rentenversicherungen sind ebenso wenig von der Abgeltungsteuer betroffen wie Rentenzahlungen
aus Riester- oder Rulrup-Vertrdgen; in Abgrenzung zu Sparpldnen muss die Sicherstellung der
Einnahmen fiir das Alter produktimmanent sein.

Riester-Vertrage sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Rurup-Vertrage (sog. Basisversorgung) sind von der Abgeltungsteuer nicht betroffen.
Schiffsfonds sind von der Abgeltungsteuer grundsatzlich nicht betroffen.

33 Zeitliche Anwendungsfragen

a) Erstmalige Anwendung

Im Grundsatz treten die Neuregelungen zum 1.1.2009 in Kraft; insoweit bleibt aktuell bei vorhande-
nem Kapitalvermdgen die Mdoglichkeit, Gestaltungen vorzunehmen, um der Abgeltungsteuer zu
entgehen, ihre Folgen zu mindern oder aber diese mit dem Ziel der Steuerminderung zu nutzen.

Die Steuerpflicht von VerauRerungsgewinnen bei einer Haltedauer von tber einem Jahr gilt generell
nur fir Wertpapiere, die nach dem 31.12.2008 erworben werden. Fir vor diesem Datum erworbene
Wertpapiere gilt ein Bestandsschutz. Diese kénnen nach einer Haltedauer von einem Jahr steuerfrei
verauRRert werden; diese Vertrauensschutzregelung gilt zeitlich unbefristet. Lediglich fur Zertifikate
gelten besondere Ubergangsregelungen; hier kann der Bestandsschutz im Einzelfall nach dem
30.6.2009 enden.

Hinweis: Die nahe liegende Gestaltungsempfehlung ist daher bei entsprechend hohem Grenzsteuersatz,
Zinszahlungen gezielt in das kommende Jahr 2009 zu verlagern und die Steuerbelastung so auf 25 % abzusen-
ken.

b) Wichtige Termine

aa) 15.3.2007
Zertifikate, die vor diesem Zeitpunkt erworben wurden, kénnen nach einer einjahrigen Haltedauer
steuerfrei veraul3ert werden.
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bb)9.11.2007

Spezialfonds, die nach diesem Zeitpunkt erworben wurden, werden bereits von der Abgeltungsteuer
erfasst. Eine steuerfreie VerauBerung nach Ablauf der zwoélfmonatigen Spekulationsfrist ist insoweit
nicht (mehr) maoglich.

cc) 30.6.2008

Der 30.6.2008 war der letzte Anschaffungszeitpunkt fiir Zertifikate, die noch bis zum Ende der Uber-
gangsfrist (die bis zum 30.6.2009 lauft) nach mindestens einjéhriger Haltedauer steuerfrei veraul3ert
werden kénnen.

dd)31.12.2008

Dies ist der letzte Anschaffungstermin fir Anlagen (mit Ausnahme von Zertifikaten), um Bestands-
schutz vor der Abgeltungsteuer zu erlangen. Werden z.B. Aktien oder Fonds vor diesem Zeitpunkt
erworben, sind die Gewinne (aber auch etwaige Verluste) aus der VeraufRerung nicht von der Abgel-
tungsteuer erfasst, wenn die einjahrige Haltefrist (Spekulationsfrist) verstrichen ist. Laufende Aus-
schittungen aus diesen Beteiligungen unterliegen nach dem 31.12.2008 allerdings der 25 %-igen
Abgeltungsteuer.

ee) 30.6.2009

Der 30.6.2009 ist der letzte Termin fur eine steuerfreie Veraduf3erung von Zertifikaten, die nach dem
14.3.2007, aber vor dem 30.6.2008 erworben und langer als zwolf Monate gehalten wurden.

34 Besonderheiten des Verlustausgleichs

Bei der Verrechnung von erlittenen Verlusten aus Kapitalvermdgen wird kiinftig zwischen Altverlusten,
die vor 2009 entstanden sind, und Neuverlusten (die nach 2008 entstanden sind) unterschieden
werden missen. Die Altverluste dirfen noch bis 2013 mit VerauRerungsgewinnen aller Art verrech-
net werden, danach ist es nur noch mdéglich, die Altverluste mit VerauRerungsgewinnen aus privaten
Immobiliengeschaften zu verrechnen.

Fur Neuverluste wird die Verrechnung ganz erheblich eingeschrankt — und zwar nach den folgenden
beiden Grundregeln:

— Eine Verlustverrechnung kann grundsétzlich nur noch mit Einklinften aus Kapitalvermégen, also
innerhalb der Einkunftsart, erfolgen.

— Innerhalb dieser Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Verluste aus der Verduf3erung von
Aktien einer weiteren Beschrankung: Derartige Aktienverluste kénnen nur mit Gewinnen aus der
VerauRerung von Aktien ausgeglichen werden.

Verluste, die danach nicht ausgeglichen bzw. verrechnet werden kdénnen, werden in kinftige Veranla-
gungszeitrdume vorgetragen; ein Verlustriicktrag ist nicht vorgesehen. Insoweit muss die Depotbank
fur jeden Steuerpflichtigen ggf. zwei sog. Verlustverrechnungstdpfe filhren, wobei jede Depotbank
zunachst isoliert eine Verlustverrechnung durchfihrt. Hat der Steuerpflichtige bei einer Bank Gewinne
und bei einer anderen Bank Verluste, kann er zur Veranlagung optieren und im Rahmen der Veranla-
gung dann Gewinne und Verluste des Veranlagungszeitraums verrechnen.

Hinweis: Auf Grund der Fristsetzung bis 2013 erscheint es ratsam, bestehende Altverluste mdoglichst bald
steuerlich zu nutzen.

35 Sparerpauschbetrag statt Werbungskostenabzug

Der bisherige Werbungskostenpauschbetrag von 51 € geht zusammen mit dem bisherigen Sparerfrei-
betrag von 750 € in einem einheitlichen Sparerpauschbetrag in Hohe von zusammen unverandert
801 € pro Person auf.

Damit verbunden ist allerdings der im Einzelfall schwerwiegende Nachteil, dass der Ansatz der
tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen ist. Dies gilt sowohl fur das Abgeltungsverfahren als
auch fur die — nachfolgend dargestellte — Antragsveranlagung mit dem individuellen Steuersatz.

Der Werbungskostenabzug bleibt lediglich erhalten, wenn fir Kapitalertrdge in Ausnahmefallen kein
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abgeltender Steuersatz von 25 % gilt. Diese Kapitalertrage werden, nach Abzug der tatsachlichen
Werbungskosten, gemeinsam mit anderen Einkiinften dem individuellen Einkommensteuertarif
unterworfen. Das betrifft unter weiteren Voraussetzungen Einkiinfte im Zusammenhang mit Darle-
hensvereinbarungen an die eigene GmbH sowie mit einer Beteiligung als stiller Gesellschafter.

Hinweis: Mit diesen Einschrankungen werden sémtliche Kapitalanlagen, mit denen héhere Werbungskosten und
insbesondere Refinanzierungsaufwendungen verbunden sind, erheblich benachteiligt. Es ist fraglich, ob insoweit
nicht ein Versto3 gegen das sog. objektive Nettoprinzip als eines der tragenden Besteuerungsprinzipien vorliegt.
Daher ist davon auszugehen, dass diese Benachteiligung gerichtlich (Finanzgerichte, Bundesfinanzhof, ggf.
Bundesverfassungsgericht) tberpriift werden wird. In einschlagigen Fallen sollten also die Steuerveranlagungen
fur das Jahr 2009 durch Rechtsmittel offen gehalten werden.

36 Veranlagung und Verfahrensfragen

Das Konzept der Abgeltungsteuer sieht im Idealfall vor, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
Uberhaupt nicht mehr im Rahmen der Veranlagung erfasst werden, sondern vielmehr anonym der
Besteuerung unterliegen. Die Umsetzung dieses Konzeptes sieht aber einige Falle vor, in denen es zu
einer Veranlagung kommt bzw. kommen kann (Wahlrecht):

— Verpflichtendes Veranlagungsverfahren zum individuellen Steuersatz: fur die nicht dem Abgel-
tungsteuersatz unterliegenden Einkinfte aus Kapitalvermogen (z.B. Gesellschafterdarlehen).

— Verpflichtendes Veranlagungsverfahren zum Abgeltungsteuersatz: fur die nicht dem Kapitaler-
tragsteuerabzug, aber dem Abgeltungsteuersatz unterliegenden Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
(z.B. bei Finanzanlagen in ausléndischen Depots).

— Besondere Veranlagungsoption zum Abgeltungsteuersatz (z.B. bei noch nicht bertcksichtigten
Verlusten oder Verlustvortragen).

— Allgemeine Veranlagungsoption zum individuellen Steuersatz (sog. ,Glnstigerprifung®).

Hinweis: Hervorzuheben ist an dieser Stelle, dass auslandische Quellensteuern (z.B. erhoben auf auslandi-
sche Aktien) auch kiinftig zu beriicksichtigen sind, entweder im Rahmen der Veranlagung oder aber sogar schon
auf der Ebene der inlandischen Depotbank (bereits bei Abzug der Kapitalertragsteuer), so dass ein Veranla-
gungsverfahren vermieden werden kann.

Herauszustellen ist auch, dass kunftig die Méglichkeiten des sog. Kontenabrufs durch die Finanzverwaltung
deutlich eingeschrankt werden; zudem soll der Steuerpflichtige Uber den Abruf unterrichtet werden.

37 Pflichten der Kreditinstitute im Uberblick

Auf die Kreditinstitute kommt eine Fille neuer Aufgaben und Verpflichtungen zu, die an dieser Stelle
nicht vertieft werden sollen. Firr den einzelnen Steuerpflichtigen besonders relevant ist die Tatsache,
dass die sog. Jahresbescheinigung zukilnftig nicht mehr erstellt werden wird (letztmalig flr den
Veranlagungszeitraum 2008).

Demgegeniiber wird die Steuerbescheinigung ihre Gestalt verandern und die besonderen, fir die
Erfassung von Kapitalertrdgen in der Einkommensteuerveranlagung erforderlichen Angaben nach
amtlich vorgeschriebenem Muster enthalten.

Hinweis: Da der Gesetzgeber grundsétzlich von der abgeltenden Wirkung der Abgeltungsteuer ausgeht, werden
Steuerbescheinigungen zukunftig von den Banken oder anderen die Kapitalertrage auszahlenden Stellen nur
noch auf Antrag des Steuerpflichtigen ausgestellt. Da oftmals zun&chst noch nicht absehbar ist, ob die Kapitaler-
trage nicht doch in die Einkommensteuerveranlagung einbezogen werden und Informationen Uber die Kapitaler-
trage nur noch in den Steuerbescheinigungen gegeben werden, ist es regelmafig sinnvoll, die Ausstellung von
Steuerbescheinigungen bei der Bank zu beantragen.

Bei Depotiibertragungen wird fiir Zwecke der Differenzierung in Alt- und Neufélle darauf zu achten
sein, dass die abgebende Depotbank der aufnehmenden Depotbank auch die Anschaffungsdaten
Ubermittelt.

Fur Verlustfalle wird zudem zu beachten sein, dass die Banken in der Lage sein missen, auf Antrag
ihren Kunden Bescheinigungen Uber nicht ausgeglichene Verluste auszustellen (und gleichzeitig
diesen Verlustverrechnungstopf auf Null zu stellen). Diesen Bescheinigungen kommt insbesondere
eine entscheidende Bedeutung fir die Verlustverrechnung von bei verschiedenen Depotbanken
erzielten Gewinnen und Verlusten zu; die Bescheinigung ist unabdingbare Voraussetzung fir die
Verlustverrechnung.
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38 Fazit: Handlungs- und Gestaltungsempfehlungen

a) Nutzung der Ubergangsregelungen

Die Steuerpflicht von VeraufRerungsgewinnen bei einer Haltedauer von mehr als einem Jahr gilt — wie
bereits erlautert — generell nur fir die Wertpapiere, die nach dem 31.12.2008 erworben werden.
Umgekehrt gilt fir bis zum 31.12.2008 erworbene Wertpapiere ein Bestandsschutz, d.h. diese Wert-
papiere kdnnen nach einer Haltedauer von einem Jahr steuerfrei verkauft werden — diese Vertrau-
ensschutzregelung gilt zeitlich unbefristet. Vor diesem Hintergrund sollten langfristig angelegte
Engagements, die kunftig der Abgeltungsteuer unterliegen wirden, noch bis zum Jahresende vorge-
nommen werden.

Hinweis: Hinsichtlich der Nutzung der Ubergangsregelung ist von besonderer Bedeutung, dass die bis zum
31.12.2008 erworbenen Wirtschaftsgiter separat aufbewahrt werden, um bei einer spateren Verduf3erung genau

identifizieren zu kénnen, ob Wirtschaftsglter verduf3ert werden, die unter die Vertrauensschutzregelung fallen
oder eben nicht; ggf. sollte eine Trennung in separate Depots erfolgen.

Zu beachten ist allerdings, dass bei Zertifikaten besondere Ubergangsregelungen greifen (siehe
oben ,Zeitliche Anwendungsfragen” unter ,Wichtige Termine — 15.3.2007").

Eine besondere Bedeutung erlangt die Ubergangsregelung bei Investmentfonds. Werden in dem
Fondsvermdgen Veraullerungsgewinne durch Umschichtung von Anlagen realisiert, werden diese
beim Anleger steuerlich nur dann erfasst, wenn diese ausgeschuittet werden. Bei thesaurierenden
Investmentfonds erfolgt eine steuerliche Erfassung erst dann, wenn die Investmentfondsanteile selbst
verauRert werden. Investmentfonds kénnen also ein Instrument sein, um die Ubergangsregelung
langfristig zu nutzen, ohne auf Umschichtungen im Wertpapierportfolio selbst verzichten zu missen.

b) Langfristige Gestaltungen
Langfristige Gestaltungen sollten unter zwei Aspekten angegangen werden:

— Steht fest, dass ein Engagement in einer bestimmten Anlageform erfolgen soll, sollte gepruft
werden, ob sich die Bestandsschutzregelungen durch ein Tatigwerden noch in 2008 nutzen lassen.

— Steht die Anlageform nicht fest, lohnt ggf. auch eine Betrachtung der Anlagen, die gerade nicht der
Abgeltungsteuer unterliegen. Auch hier wird letztlich — bei vergleichbarem Risikoprofil — die Nach-
steuerrendite ein maRRgebliches Entscheidungskriterium sein.

Dringender Handlungsbedarf wird auf Grund der Bestandsschutzregelungen jedenfalls nur in Aus-
nahmeféllen gegeben sein, insbesondere dann, wenn z.B. langfristige Aktienneuanlagen beabsichtigt
sind.

Dringender Handlungsbedarf besteht allerdings bei fremdfinanzierten Kapitalanlagen; hier sollten
Kredite getilgt oder — soweit mdglich — diese Anlagen samt Krediten in ein Betriebsvermdgen tberfuhrt
werden, da die Kreditzinsen im Privatvermégen nicht mehr als Werbungskosten geltend gemacht
werden kénnen.

Das aktuell empfohlene Engagement in Fonds bietet in der Tat die Mdglichkeit, die Vorteile der
bisherigen Besteuerung zu konservieren (Nicht-Besteuerung der Spekulationsgewinne, steuerfreie
Umschichtung im Fonds), wenn der Erwerb noch vor dem 31.12.2008 erfolgt. Allerdings gilt die
Konservierung des Steuervorteils nattrlich nur solange, wie der Fonds gehalten wird; insoweit werden
haufig auch sog. Dachfonds empfohlen. Der Steuervorteil wird also im Grundsatz mit einer langfristi-
gen Vermoégensbindung erkauft.

Als weiteres Problem dieser Empfehlung kann sich die Auswahl des ,richtigen“ Fonds herausstellen;
angesichts der Langfristigkeit der Anlage sollte der Fonds dem eigenen Anlageinteresse entsprechen
und das Management des Fonds sehr gut sein.

Hinweis: Die Einfuhrung der Abgeltungsteuer (sowie méglicherweise auch eine flankierende bankseitige Bera-
tung) sollte in keinem Fall dazu verleiten, Engagements einzugehen, die sich auch nach Steuern nicht rechnen
oder gar insgesamt nicht tragfahig sind. Stattdessen sollte auch weiterhin jedes Engagement sorgfaltig hinsicht-
lich seines Chancen-Risiko-Potenzials und unter Beriicksichtigung der eigenen Risikoneigung gepriift werden.

c) Kurzfristige Gestaltungen
Kurzfristig bieten sich gerade bei Zinsanlagen steuersparende Anlagestrategien an:
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— Bei Zinsanlagen kann eine Steueroptimierung dadurch erfolgen, dass Zinsertrage in das Jahr
2009 verlagert werden und dann nur noch der regelmafig giinstigeren Abgeltungsteuer unterlie-
gen. Als Instrument kdnnen Anlagen mit entsprechender Laufzeit, wie Uiberlange Termingelder oder
auch Zerobonds oder sonstige auf- bzw. abgezinste festverzinsliche Wertpapiere gewahlt werden.

— Daneben kénnen Stlckzinsen als Gestaltungsinstrument eingesetzt werden. In diesem Fall erwirbt
ein Anleger in 2008 festverzinsliche Wertpapiere unter Ausweis von Stickzinsen und mit einem
Zinskupon nach dem 1.1.2009. Dies hat zur Folge, dass die in 2008 gezahlten Stilickzinsen als
negative Einnahmen bei den Einkiinften aus Kapitalvermégen die Steuerlast in Hohe des individuel-
len Steuersatzes mindern, die vereinnahmten Zinsen in 2009 dagegen nur der regelmafig gunsti-
geren Abgeltungsteuer unterliegen. Ahnliche Effekte koénnen bei dem Erwerb von
Investmentfondsanteilen unter Zahlung von Zwischengewinnen erzielt werden.

Hinweis: Diese kurzfristigen Strategien zeigen allerdings nur bei einem vergleichsweise hohen Anlagevolumen
eine merkliche Steuerwirkung.

d) Nutzung und Steuerung von Verlusten

Treten Verluste auf, ist zu beachten, dass nach den neuen Regelungen zwischen Altverlusten, die vor
2009 entstanden sind, und Neuverlusten (nach 2008 entstanden) unterschieden werden muss.
Erstere durfen nur noch bis 2013 mit VerauRerungsgewinnen aller Art verrechnet werden. Nach 2013
ist es nur noch moglich, die Verluste mit Verauf3erungsgewinnen aus zumeist Immobiliengeschéaften
zu verrechnen, da private Verauf3erungen von Wertpapieren ab 2009 als Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen gefuhrt werden. Die Spekulationsverluste, die nach 2009 entstehen, kénnen dagegen mit Gewin-
nen aus Dividenden, Zinsen und auch anderen privaten Verauf3erungsgewinnen verrechnet werden.
Eine Verrechnung mit anderen Einkunften ist allerdings nicht moglich. Ratsam ist es daher, bestehen-
de Altverluste moglichst bald steuerlich zu nutzen.

Mit freundlichen GriRen
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